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Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlar Anonim Sirketi

Basvuru izahnamesi

Bu Izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 1S../004/2021 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizm ¢ikanlmig  sermayesinin  128.000.000 TL’den 150.000.000 TL’ye
cikanlmasi nedeniyle artirlacak 22.000.000 TL nominal degerli 22.000.000 adet pay ve
meveut ortaklardan Doganlar Yatinm Holding A.S.’ye ait 7.333.333 TL nominal degerli
7.333.333 adet pay ile Maven Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait
7.333.333 TL nominal degerli 7.333.333 adet pay olmak iizere toplam 36.666.666 TL
nominal degerli 36.666.666 adet paym halka arzma iligkin izahname’dir.

Toplanan Kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas1 halinde, mevcut
ortaklardan Doganlar Yatrim Holding A.S.’ye ait 2.500.000 TL nominal degerli ile
Maven Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait 2.500.000 TL nominal degerli
olmak iizere toplamda 5.000.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilecek
paylarin %13,64’iine tekabiil eden paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadar.

izahname’nin onaylanmas), Izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlan Izahname’nin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Izahname, ortakliimizin (www.biotrendenerji.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Deniz Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin (www.denizyatirim.com)
adresli ve Tiirkiye Smai Kalkimma Bankas: Anonim Sirketi’nin (www.tskb.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye aik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahname’de ve
izahname’nin eklerinde yer alan yamhg, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrage sorumludur. Zararm ihragadan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantor ve ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine goére zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur.
Ancak, izahname’nin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde ézetin yamltics, hatah
Yveya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim, g«
degerleme kuruluslan gibi fzahname’yi olusturan belgelerde yer g ‘ig;lv(tiﬂ‘H '}
raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan rap Flard '::Yg:if"‘ilah\:{{anlls,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu Izahname, *“disiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir’, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece Izahname nin yayim
tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik
agiklamalarinin dngérillenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol aq:ab';].eeckmk\
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR
AS. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolar / USD /
Amerikan Dolarn / Amerika Birlesik Devletleri Dolan
Dolar
Afyon Yenilenebilir Afyon Yenilenebilir Enerji Elektrik Uretim A.S.
Aksaray ili Merkez ilgesinde bulunan, Aksaray Kati Atk
Aksaray Tesisi Bertaraf ve Diizenli Depolama Tesisi ve Aksaray Cop Gaz

Elektrik Uretim Tesisini iceren atik yonetimi ve elektrik
iiretim tesist

Atik Yonetimi

02.04.2015 tarihli ve 29314 sayih Resmi Gazete'de

YoOnetmeligi yayimlanan Atik Yonetimi Ydnetmeligi
ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
ATY Atiktan tiretilmis yakit
Avro / EUR / Euro Avrupa Birligi para birimi
Aydin Tesisi (Enerji Aydm ili Cine ilgesinde bulunan, Cine Biyokiitle Enerji
Santrali) Santralini igeren elektrik iiretim tesisi
Aydin Tesist { Yakit Aydin ili Cine ilgesinde bulunan, Ulubey biyolojik atik ve
Hazirlama) hammadde hazirlama/iiretimi tesisi
Aydin Tesisleri Aydin Tesisi (Enerji Santrali) ve Aydin Tesisi (Yakat
Hazirlama)
BAGYAS Balikesir Gayrimenkul Yatinm ve Gida A.S.
) o Balikesir ili Altieyliil ilgesinde bulunan, Bahkesir Kati Atik
Bahkesir Tesisi Diizenli Depolama Tesisi ve Balikesir Cop Gaz Elektrik
Uretim Tesisini igeren atik ytnetimi ve elektrik iiretim tesisi
o Izmir ili Bergama ilgesinde bulunan, Bergama Kati Auk
Bergama Tesisi Diizenli Depolama Tesisi ve Bergama Cdp Gaz Elektrik
Uretim Tesisini igeren atik ydnetimi ve elektrik iiretim tesisi
BES Biyokiitle Elektrik Santrali
BIAS / Borsa / Borsa . A
istanbul / BIST Borsa Istanbul A.§. N RS
Biotrend / Thragg1 / i IR .
Halka Arz Eden / Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlar1 A.S. 'i‘ a
Sirket \
Biyomgk iyomek Elekmk/Bnemm Uretimi Sanayi ve Tl\%acs_é_s_“,p‘»""

eykoz Vergi Dairegl

VEN ENERI iLiK'I'RIK {(BST}
Kavacik Mah. Ert :
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Bogazkdy Bogazkdy Enerji Elekirik Uretim Ticaret A.S.

Bursa Tesisleri inegol-1 Tesisi ve Inegdl-2 Tesisi

COVID-19 Koronaviriis hastalig1 2019

1 ABD Dolan cent 1 ABD Dolari’nin 11100’ iine esit olan para birimi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

GED Yénetmeligi izylltlnlze?nlai ct:\rrirl;gel Eiki 12)?g2f1ensc1?;::esi[§’e§gung?§f e
Camlibel EDAS Camhbel Elektrik Dagitim A.S.

Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayilh Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Y&netmeligi

Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayii Resmi Gazete’de
yayimlanan 2872 sayili Cevre Kanunu

Coruh EDAS Coruh Elektrik Dagitim A.S.

Denizbank Denizbank A.S.

DenizYatirim / )

Konsorsiyum Eg Lideri Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Dog-Yap Dog-Yap Ingaat Turizm Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Dogan Ailesi Davut Dogan, Adnan Dogan, $adan Dogan, Murat Dogan,

ismail Dogan ve 1lhan DoZan

Doganlar Yatinm

Holding / Halka Arz Doganlar Yatirim Holding A.S.
Eden Ortak
Dogu Star Dogu Star Elektrik Uretim A.S.
| Elektrik Piyasasi 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayih Resmi Gazete'de
Lisans Yonetmelii yayimlanan Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi
Envitec Envitec Cevre Teknolojileri Isletme Insaat Ithalat Ihracat
Nakliye Makina Imalat ve Ticaret Sanayi A.S.
EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu
EPIAS Enerji Piyasalan Isleime A.S.
EPKn 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayih Resmi Gazete’de

yayimlanan 6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu

Esas Sozlesme

Biotrend esas sdzlegmesi

ETKB Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhigt AL
EUAS Elektrik Uretim A.S. ;
CEVR poé
Kavacik Kavaciky
Beyroz ! ISP PE
Tet : 0210 ¢ 3 péykoz Vergi Dairane
Mérsis No - 01 ?604149?6000“1 Ticarel Sicli No: 431773




KISALTMALAR

TANIMLAR

Canakkale Ili, Ezine ilgesinde bulunan, Ezine Biyokiitle Enerji

Ezine Tesisi e
Santralini igeren elektrik iiretim tesisi
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
FEDAS Firat Elektrik Dagitim A.S.
GDZ EDAS GDZ Elektrik Dagitim A.S.
GES Gilines elektrik santrali
. . Giresun ili, Gorele ilgesinde bulunan, Cavuglu Kati Atik
Giresun Tesisi Diizenli Depolama Tesisi ve Giresun Cop Gaz Elektrik Uretim
Tesisini iceren atik yonetimi ve elektrik {iretim tesisi
Doganlar Yatirnm Holding A.S, Doganlar Yatinm Holding
Grup A.S.’nin bagh ortakliklan ve igtiraklerinden olusan sirketler
toplulugunu
GVK 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayilh Resmi Gazete’de
yayumlanan 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu
Halka Arza Aracilik ve 18.01.2021 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracihk
Konsorsiyum Yetkilendirme Sézlesmesi ve 09.04.2021 tarihinde imzalanan
Sézlesmesi “Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi”
Halka Arz Edenler thraggi, Doganlar Yatirim Holding ve Maven Enerji
Halka Arz Eden Ortaklar Doganlar Yatirim Holding ve Maven Enerji
. Yeni Paylar ve Mevcut Paylardan olmak iizere toplam
Halka Arz Edilen Paylar 36.666.666 TL nominal degerli 36.666.666 adet pay ve ek
satisa konu olabilecek 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet pay
Halkbank

Tiirkive Halk Bankas1 A.S.

Harmandali Tesisi

Izmir ili, Harmandal ilgesinde bulunan, Harmandal Diizenli
Atk Depolama Tesisi ve Izmir Cop Gaz Elektrik Uretim
Tesisini iceren atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi

HES Hidroelektrik Santrali

iKS Enerji I.K.S. Enerji Turizm Otelcilik Ingaat Taahhiit Ingaat
Malzemeleri Gida Ticaret ve Sanayi Lid. Sti.

ilda I1da Elektrik Uretim A.S.

Inegél-1 Tesisi

Bursa ili, inegél ilgesinde bulunan, Inegdl Kat1 Atik Diizenli
Depolama Tesisi ve Inegsl Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisini
iceren atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi

Inegol-2 Tesisi

Bursa ili, Inegol ilgesinde bulunan, Inegol Kati Atik-Dit7enti-
Depolama Tesisi ve Inegsl Biyogaz Elektrik Urghm Tésisini:| -

2

iceren atik yonetimi ve elektrik {iretim tesisi
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DENIZ YATIRIM

KISALTMALAR

TANIMLAR

Hatay ili, Iskenderun ilgesinde bulunan, Iskenderun Cevre ilge
ve Beldeleri Koy ve Belediyeler Kati Atiklanni

Iskenderun Tesisi Degerlendirme Birligi Kati Atk Degerlendirme ve Bertaraf
Tesisi ve Iskenderun Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisini igeren
atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi

Izmir Dogu Star fzmir Dogu Star Elektrik Uretim A.S.

Izmir Novtek Izmir Novtek Enerji Elektrik Uretim A.S.

[zmir Tesisleri

Bergama Tesisi, Harmandah Tesisi ve Menderes Tesisi

JES Jeotermal elekirik santrali

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Malatya ili, Battalgazi ilgesi, Kapikaya mevkiinde bulunan,

Kapikaya Tesisi Malatya Entegre Cevre Projesi kapsaminda Orduzu Tesisleri
ile entegre faallyet gosteren Malatya-2 Cop Gaz Elektrik
Uretim Tesisini iceren atik yonetimi ve enerji iiretim tesisi

Karva Karya Gii¢ Sistemleri Enerji Miihendislik Elekirik Ingaat

ary Imalat Damismanlik ve Taahhiit Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

KDV Katma Deger Vergisi

Konsorsiyum Eg Liderleri Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve Ttirklye Sinai
Kalkinma Bankas1 A.S.

Kurul / SPK. Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

kWh Kilowatt saat

Landfill Enerji Landfill Enetji Sanayi ve Ticaret A.S.

Ltd. Sti. Limited Sirketi

Malatya Tesisleri Orduzu Tesisleri ve Kapikaya Tesisi

Maven Enerji / Halka . o . .

Arz Eden Ortak Maven Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Maven Tarim Maven Tarim Seracihk ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S.

MD Biyokiitle MD Biyokiitle Enerji Uretim A.S.

| Menderes Tesisi

[zmir ili, Menderes ilgcesinde bulunan, Giiney 2 Bdlgesi
Entegre Kat1 Atk Yonetim Tesisi ve [zmir Biogaz Elektrik
Uretim Tesisini igeren atik yonetim ve elektrik iiretim tesisi

Mersin Elektrik Uretim ve Enerji Yatrmlar: A.S.

Mevcut ortaklardan Doganlar Yatinm Holding ve Maven
Enerji’'nin sahip ol?gu}Ptoplam 128.000.000 TL nominal

deggyli 128.000.000 4detlpay




KISALTMALAR

TANIMLAR

Mimsan Mimsan Endiistri Kazanlan Sanayi ve Ticaret A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MWe Megawatt elektrik

MWh Megawatt saat

MWm Megawatt mekanik

Nov Enerji Nov Enerji Elektrik Uretim A.S.

Novas Novas Enerji Elektrik Uretim A.S.

Novtek Enerji Novtek Enerji Elektrik Uretim A.S.

Oddobank (Oddo BHF Aktiengescllschaft

QEDAS Osmangazi Elektrik Dafitim A.S.

Ordu Yenilenebilir Ordu Yenilenebilir Enerji Elektrik Uretim San. ve Tic.A.S.
Malatya ili, Battalgazi ilgesi, Orduzu mevkiinde bulunan,

Orduzu Tesisi Malatya Entegre Cevre Projesi kapsaminda faaliyet gosteren,

(Lisansly) Malatya-1 Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisini igeren atik
yonetimi ve elektrik iiretim tesisleri
Malatya ili, Battalgazi ilgesi, Orduzu mevkiinde bulunan,

Orduzu Tesisi Malatya Entegre Cevre Projesi kapsaminda faaliyet gosteren,

(Lisanssiz} Malatya Belediyesi Kat1 Atik Sahasi Cop Gaz Elektrik Uretim

Tesisini igeren atik yonetimi ve elektrik tiretim tesisleri

Orduzu Tesisleri

Orduzu Tesisi (Lisansl)} ve Orduzu Tesisi (Lisanssiz)

PTF Pivasa takas fivati
PwC Sektér Raporu Pw_C Yonetim ‘ Damsl_panhgt A.‘S. tarafindan hazirlanan
“Biyokiitle ve Biyoenerji Sektorlerine Genel Bakig” raporu
RES Riizgr Elektrik Santrali
Serenti Serenti Enerji A.S.
_ o Sivas ili Merkez ilgesinde bulunan, Sivas Kati Atik Diizenli
Sivas Tesist Depolama Tesisi ve Sivas Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisini
iceren atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi
SPKn 10.12.2012 tarihli ve 28513 sayithi Resmi Gazete’de
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
SPL Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulugu A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti T —
. G e
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. / T N
I
Tas Maden Tas Maden Grup Yap1 A.S. B '_;’ e
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Mgrkez Bankas: L - R ‘jx-j._ BAe
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KISALTMALAR TANIMLAR
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik iletim A.S.
TEK Tirkiye Elektrik Kurumu
Istanbul Teknik Universitesi “ITU” Insaat Fakiiltesi Cevre
Teknik Giivence Miihendisligi Boliimii’nden akademisyen Prof. Dr. Izzet
Raporu Oztirk ve Dog¢.Dr. Mahmut Altinbag tarafindan hazirlanan
2021 tarihli Teknik Gilivence Raporu
Malatya Tesisleri, Izmir Tesisleri, Bursa Tesisleri, Aydin
Tesisler - Tesisleri, Aksaray Tesisi, Balikesir Tesisi, Ezine Tesisi,
Giresun Tesisi, Iskenderun Tesisi, Sivas Tesisi ve Usak Tesisi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Liras:
TMS Tiirkive Muhasebe Standartlar
% Toroslar EDAS Toroslar Elektrik Dagitim A.S.
E; A TSE Tiirk Standartlar1 Enstitiisii
o i TSKB / Konsorsiyum Eg L _
5%3?5 5 Lideri Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
_o‘_;g'g._ 4 . -
%‘_‘.Eﬁg‘;g TTK 14,02.2011 tarihli ve 27846 sayih Resmi Gazete’de
°gf§. °§-§ yayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
@
N TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
UEDAS Uludag Elektrik Dagitim A.S.
Ulubey Ulubey Elektrik Uretim ve Enerji Yatinmlan A.S.
o Usak ili Merkez ilgesinde bulunan, Ugsak Kati Atik Dizenli
Usak Tesisi Depolama Tesisi ve Usak Biyogaz Elektrik Uretim Tesisini
iceren atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi
Usak Yenilenebilir Usak Yenilenebilir Enerji Elektrik Uretim A.S.
UFE Uretici Fiyat Endeksi
Tesisleri isleten ve/veya isletecek olan Biyomek, Dogu Star,
Uretim Sirketleri izmir Dogu Star, izmir Novtek, Karya, Landfili Enerji, MD
retim Sirketleri Biyokiitle, Mersin Elektrik, Nov Enerji, Novtek Enerji,
Serenti, Usak Yenilenebilir, Ulubey ve Yilbatu /"""—-\
Yarcan Yarcan Elektrik Uretim A.S. i -
Yatinm Finansman Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
YEK Yenilenebilir enerji kaynaklan
BIOTREND

GEV ERJI YATIR1ML 1}.’\
Kavac ok Skt 3
Beykoz : Bevk
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KISALTMALAR TANIMLAR
YEKDEM

Yenilenebilir enerji kaynaklar: destekleme mekanizmasi

18.05.2005 tarihli ve 25819 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kullamimina Iliskin Kanun

Yenilenebilir Enerji Kanunu

Yeni Paylar . | Sirket’in isbu Izahname kapsaminda sermaye artnmiyla ihrag
ettigi 22.000.000 TL nominal degerli 22.000.000 adet pay
Yilbatu Yilbatu Elektrik Uretim A.S.
Yi . | Yap-islet
YiD : | Yap-slet-Dewcet
R "-'f’._.\‘:' '.‘-
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ENERJI ELEXTRIK URETIMAS.
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L. BORSA GORUSU:

- Borsa Istanbul A.S.’nin SPK’ya hitaben yazdigt 09.04.2021 tarihli yazisinda;
“Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1 'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
deferinin sermayeye oramt’ sartlarim halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Jirket
paylanimn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almast, :
Borsamiz goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S Goriigii, Borsa Istanbul AS. 'nin verecegi
Larara doniik herhangi bir taahhiit ya du baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin i_
goriis talebine cevap vermek amaciyla sturlt olmak lizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate :
alinarak hanrlanmustr, Isbu Borsa Istanbul AS. gorisiine dayanilarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul AS. 'Hin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. * ifadesinin yer almast .

hususlarimn Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisi olarak Kurulunuza
Hletilmesine karar verilmistir.

Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1 ‘inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
*Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orant” gartlarint halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylariin Yildiz
Pazar'da iglem gérebilecegi,

Sirket hakkinda haznrlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almast,

“Isbu Borsa Istanbul A.§ Goriisii, Borsa Jstanbul AS. 'nin verecegi karara doniik herhangi bir
taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'mn goriiy talebine cevap
vermek amaciyla sinurlt olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate ahinardk hazirlanmgtr,
Isbu Borsa Istanbul AS. giriiiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar

nedeniyle Borsa Istanbul AS. 'Hin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. " ifadesing

yer almast hususlarinn Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamz §0p

Kurulunuza Hletilmesine karar verilmistir.” : .

-
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

EPDK tarafindan Sirket’e hitaben hazirlanan 07.04.2021 tarihli yazida “elektrik piyasasinda
Jaalivet gosteren iiretim lisanst sahibi tizel kigiler icin halka acik sirketlerde yiizde bes,
digerlerinde yiizde on ve tizerindeki sermaye payt degisiklikleri onaya tabi olmaktan ¢ikarilarak
bildirim yiikiimltiliigtine doniistirilmiis, onay sadece tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kigilere
mahsus hale getirilmigtir. Diger taraftan Sirketinizin Kurumumuz nezdinde herhangi bir énlisans
ve/veya iiretim lisanst bulunmamakia olup, Sirketinizin hisselerinin bir boltimiiniin planlanan
halka arz cercevesinde ortaklik yapimzda olugacak degisiklik konusunda Sirketinizie ilgili olarak
Kurumumuz nezdinde yapilacak herhangi bir islem bulunmamaktadwr.” denilmektedir.

Ayrica EPDX tarafindan iiretim lisansi sahibi Nov Enerji, Biyomek, izmir Novtek, Dogu Star,
Noviek Enerji, Usak Yenilenebilir, Landfill Enerji, Izmir Dogu Star ve Serenti’ye hitaben
hazirlanan yazilarda “elektrik piyasasinda faaliyet gosteren iiretim lisanst sahibi tiizel kigiler icin
halka acik sirketlerde yiizde beg, digerlerinde yiizde on ve iizerindeki sermaye pay: degisiklikleri
onaya tabi olmaktan ¢ikarilarak bildirim yikiimliliiiine doniistiiriilmiis, onay sadece tarifesi
diizenlemeye tabi olan tiizel kisilere mahsus hale getirilmistir. Planlanan hisse devrinin
gerceklestirilmesini takiben fiili ortaklik yapiniz cergevesinde; dogrudan ortakitk yapiniz, dolayli
ortaklik yapiniz ve Sirketiniz sermayesinde % 10 ve iizerinde dogrudan ve dolayli pay sahipleri
ve pay miktarlari tablosunun Kurumumuza bildirilmesi gerekmektedir.” dentimektedir.

EPDK tarafindan onlisans sahibi MD Biyokiitle, Mersin Elektrik ve Yilbatu’ya hitaben
hazirlanan yazilar a_soz konusu sirketlerin halka arz sonucu ortaklik yapilarinda gergeklesek




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,
gergege uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Tarih: lZI /2008 1??3
Adr Soyadi: Murat Dogan

Gaorevi: Yonetim Kurulu Uyesj

Thraca
Biotrend Cevre ve Enerji Sorumlu Oldugu Kisun:
Yatinmlan A.S.

Tarih: 12/04/2021
Adi Soyad: ilhan Degan
Gbrevi: Yionetim oy, l;nBaskam

GEVRE V& ENERJ e

Kayack Sah. Esl

Bauxnz i [STENE .
Tarih: 13/ IZAHNAMENIN TAMAMI
Adh Soyad

oyadi: | ;./

Giirevi:
Vekili

Halka Arz Eden Ortak

Sorumlu Oldugu Kisim:
Doganlar Yatinm Holding A.S. _
Tarih: 12/04/2021
Adi Seyadi: Adnan Dogan
fZAHNAMENIN TAMAMI




Halka Arz Eden Ortak

Maven Enerji Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 12/04/2021
Ad1 Soyadr: Ogiin Dogan

Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesn
AYeN sNin.u ELRKTRIK 5 =TIM A,

Ad Soyade: Salih Tuncer Mutlucan

Girevi: Yonetim Kurulu Uyesi

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulug

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler
AS.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 12/04/2021
Ad Soyads: Nurullah Erdogan

Girevi: Genel Miidiir Yardimais:

V.No: .’910110!83

Adi1 Soyadh: Thsan Engindeniz
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulug

Adh Soyadn: Gﬁzd Civici

Gérevi: Grup Yéneticisi

Sorumiu Oldugu Kisim:
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas: A.S.
Tarih: 12/04/2021
Ad1 Soyadi: Onur Aksoy
Gorevi: Miidiir
iZAHNAMENIN TAMAMI

Izahname’nin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
¢ergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul §enin gosteritmiy oldugunu beyan ederiz.

Imzal: sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.

figili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz
Denetim A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adh Soyadi: Eray Yanbol

Gorevi: Sorumlu Denetgi

iLGILi BAGIMSIZ DENETIM
RAPORU

Ilgili Teknik Giivence Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Istanbul Teknik Universitesi ingaat
Fakiiltesi Cevre Mihendisligi Boliimfi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Soyada: Prof. Dr. Izzet Oztiirk
Girevi: Akademisyen
Ad1 Soyady: Do¢. Dr. Mahmut Altinbas

Girevi: Akademisyen

TEKNIK GUVENCE RLP '
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyanlar Bu ozet Izahname’ye giris olarak okunmalidir.
Sermaye piyasasi araglarina  iligkin  yatirim
kararlari  Izahname’nin  bir  biitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
[zahname’de yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye tasinmasi  durumunda, davaci
yatirimel, halka arzin gergeklegtigi iilkenin yasal
diizenlemeleri  ¢ergevesinde,  lzahname’nin
cevirising iliskin maliyetlere yasal siiregler
baglatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.
Ozete bagli olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
P ¢ ilgitilerin hukuki sorumlulufuna ancak Ozetin
SEEoN Izahname’nin diger kisimlari ile birlikte okundugu
g s takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmast veya
gﬁfu}g%é ' yatirrmeilarn yatirim kararim vermesine yardimen
gﬁgéggg olacak 6nemli bilgileri saglamamasi durumunda
gé 3 gg §§ gidilir.
23%5 3
= =
A.2 | Izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullam!mayacaktir.
kullammina iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |ihraccimn ticaret unvam ve | Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlari Anonim
isletme adh Sirketi
B.2 | ihraccimn hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
;‘lﬁug“ (linev.zuat, kuruldugu Tabi oldugu mevzuat: Tirkiye Cumhuriyeti
e ve adresi Kanunlar
Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti -
Adresi: Kavacik Mabhallesi, Ertiirk / o](ak, No Ik
3/1, ¢ Kapi No: 1, Beykoz, Istanb,él .
B.3 | Ana tiriin/hizmet kategorilerini | Sirket, Tiirkiye genelinde; blyokﬁtla, e\Jsel kah“s-
de igerecek sekilde ihrageimn | atik ayirma, gazlagtirma - yal&na . A,"l;‘( EEN
meveut  faaliyetlerinin  ve | iiretimi, biyometanizasyon, atik 11'$let1m‘i L
faaliyetlerine etki eden dmemli | biyokiitle yakma tesisi ve atik 1s1, bi latlk /
faktirlerin tamim ile faal

t ENERI ELEKTRIK URETINA.S.
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gosterilen  sektérler/pazarlar
hakkmda bilgi

yakit ve tedarik tesisleri yatirimlarinda

bulunmaktadir.

Sirket, Tiirkiye genelinde faaliyette olan ve
ingaat1 devam eden toplam 118,4 MWe lisansli,
2,4 MWe lisanssiz biyokiitle/biyogaz ener)i
santrali ile faaliyette bulunmaktadir. 31.12.2020
itibariyla isletmede olan Sirket santrallerinin
kurulu giicii 55,8 MWe olup bunun 54,4 MWe’1
biyogaz santrallerinden ve 1,4 MWe’i biyokiitle
santrallerinden olusmaktadir,

B.4a | ihracciyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son

egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in  beklentilerini Onemli  derecede
etkileyebilecek egilimler, Sirket’in stratejisini
etkileyebilecek yurtigi ve yurtdisi ekonomik,
siyasal, politikk hususlar, satis yapilan
yurtigi/yurtdigi pazarlarin COVID-19 pandemisi
nedeniyle daralma egilimi, mevzuattan ve
ozellikle YEKDEM tarifesinden kaynaklanan
belirsizlikler, atik tedarikinde gergeklegebilecek
degisiklikler ve Sirket’in borgluluk durumu
olarak siralanabilir.

Kurulmakta olan biyokiitle santrallerine yakit
hazirlamak tizerine Sirket biinyesinde kurulmug
ve kurulacak olan biyolojik yakit hazirlama
tesisleri santral kapasiteleri ile orantili olarak
2020 wyilinda hammadde stok tutmaya
baglamuglardir ve bu egilim devam edecektir.

B.5 |Iihraccimn dahil oldugu grup
ve grup i¢indeki yeri

Sirket paylarinin %50’lik kismina dogrudan
%47’lik kismina dolayll olarak Doganlar
Yatinm Holding sahip olup, Sirket Doganlar
Yatinm Holding tarafindan kontrol
edilmektedir.

Doganlar Yatinm Holding,
tarafindan  kontrol edilmektedir.

Dogan Ailesi
Mobilya

- “halamnda Dogtas, Kelebek, Kelebek Mutfak-

\anyo, Lova Yatak ve Ruum Store markalan ile
@liyetleri, ingaat alaninda Dog-Yap markas ile

fagliyetleri ve gayrimenkul alaninda Troypark
. [Aligveris Merkezi ile faaliyetleri bulunmaktadur.

,-"boganlar Yatinm Holding’in enerji sektdriinde

faaliyet gosteren istiraklerinden biri olan
Biotrend, yenilenebilir enerji tiretimi konusunda
yatirmlar yapma ve teknolojik olarak tiretim ve
uygulama merkezi olma hedefiyle 2017 yilinda
kurulmustur.

B.6 | Sermayedeki veya toplam oy

Doganlar{ atinm-~Holding ve Maven

Sirket’in paylarina %50 - %350 ortaklik oran E;:?’
ji

Ticaret Sicil No 431773
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dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlasi olan Kisilerin

isimlerifunvanlann  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

ihrageinin hakim ortaklarinmn
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihrageimin  yinetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya
da ibra¢ciyr kontrol edenlerin

isimleri/unvanlarn  ile  bu
kontroliin kaynafn hakkinda
bilgi

sahip bulunmaktadir. Ayrica Maven Enerji’nin
de %94 oranindaki payina Doganlar Yatirtm
Holding sahiptir. Sirket’te imtiyazli pay yoktur.

isbu izahname tarihi itibariyla Doganlar Yatirnim
Holding’in ortaklar1 her biri %16,67'lik payla
Davut Dogan, Adnan Dogan, Sadan Dogan,
ilhan Dogan, Ismail Dogan ve Murat Dogan’dur.
Doganlar Yatinm Holding’de imtiyazhh pay
bulunmamaktadir.

Sirket’in dolayli olarak yénetim hakimiyetine
sahip olan ortak Doganlar Yatirrm Holding'dir.
S6z konusu sirketin Ihraggr’da  y®netim
hakimiyetine sahip olmasimn sebebi [hrag¢t’nin
%50 oramindaki payma dogrudan ve %47
oranindaki payina dolayh olarak sahip
olmasidir. Hakim ortak Doganlar Yatinm
Holding’in ise herhangi bir hakim ortag yoktur.
Doganlar Yatinm Holding’in gergek kisi pay
sahipleri olan Dogan Ailesinin her bir ferdi,
Doganlar Yatinm Holding sermayesinde
dogrudan %16,67 ve Sirket’'te dolayli olarak
916,16 oraninda pay sahibi konumundadr.

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile
ihra¢emin finansal durumunda
ve faaliyet  sonuclarinda

meydana gelen onemli

‘-d_giisiklikler
LTI ‘\\..

o3 > \\

Gelirler, (i) 31.12.2020 tarihinde sona eren 1|
yillik ddnem igin, 31.12.2019 tarihinde sona
eren 1 yillik déneme kiyasla 153,2 milyon TL
tutarinda ve %166 oraminda artig gostererek,
92 milyon TL'den 2453 milyon TL’ye
yiikselmig ve (ii) 31.12.2019 tarihinde sona eren
1 yilhk dénem igin, 31.12.2018 tarihinde sona
eren | yilik doneme kiyasla 42,8 milyon TL
tutarinda ve %87 oraninda artig gostererek, 49,2
milyon TL’den 92 milyon TL’ye ylikselmigtir.
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhk donemde
64,6 milyon TL olan satig maliyeti, 31.12.2020
tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 1129
milyon TL tutarinda ve %175 oraninda artarak,
177,5 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2018
tarihinde sona eren 1 willik dénemde 31,5
milyon TL olan satig maliyeti, 31.12.2019
tarihinde sona eren 1 yillik ddnemde 33,1
milyon TL tutarinda ve %105 oraninda artarak,
64,6 milyon TL’ye ytkselmigtir. 31.12.2019
tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 2,7 milyon
TL olan finansman geliri, 31.12.2020 tarihinde
sona eren 1 yilhk donemde 13,5 milyon TL
tutarinda ve %498 oraminda artarak, 16,2 milyon

~4 TL’ye yiikselmigtly. 31.12.2018 tarihinde sona
S\ JOTREND S
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eren 1 yilhk dénemde 5,8 milyon TL olan
finansman geliri, 31.12.2019 tarihinde sona eren
1 yillik dénemde 3,1 milyon TL tutarinda ve
%53 oraninda azalarak, 2,7 milyon TL’ye
gerilemistir, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1
yillik dénemde 22,5 milyon TL olan finansman
gideri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik
dénemde 41,2 milyon TL tutarinda ve %183
oraninda artarak, 63,7 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 31.12.2018 tarihinde sona eren 1
yillik dénemde 21,6 milyon TL olan finansman
gideri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik
dénemde 915 bin TL tutarinda ve %4 oranminda
artarak, 22,5 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Yukarida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
2,7 milyon TL olan net donem kari, 31.12.2020
tarihinde sona eren 1 yilhk donemde 47,1
milyon TL tutarinda ve %.1.717 oramnda
artarak, 49,9 milyon TL’ye yiikselmigtir.
31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yilhik dénemde
1,4 milyon TL olan net donem zaran,
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dSnemde
2,7 milyon TL tutarinda kér tutarina dénmiigtiir.

Sirket’in dénen varliklar1 31.12.2020 y1l sonu
itibariyle 6nceki yila oranla %261,7 artarak
236,9 milyon TL'ye yiikselmistir. 31.12.2019
ile 31.12.2020 arasindaki dénen varliklardaki
degisim, baghca nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, pesin 6denmis giderler ve diger dénen
varliklardaki degisimden kaynaklanmaktadir.
Sirket’in duran variiklari 31.12.2020 y1l sonu
itibariyle 6nceki yila oranla %110,4 artarak
577,9 milyon TL'ye yiikselmigtir. 31.12.2019

ile 31.12.2020 arasindaki duran varhklardaki

degisim, maddi duran varliklar, kullanim hakki
varliklan ve 6zkaynak yontemi ile degerlenen
yatinmlardan gelmektedir.

Sirket’in kisa ve wzun vadeli yiikiimliilikler:
31.12.2019 ve 31.12.2020 yillarinda sirasiyla
245,7 milyon TL ve 614,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 369 milyon TL lik artigin, 309
milyon TL si kisa ve uzun vadeli
bor¢lanmalardan, 44 milyon TL ise tican

e Rt YM’IR!M :
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proforma

Yoktur.

87 odDuJ‘l

bor¢lardaki artistan kaynaklanmaktadir.




B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | [zahnamede yer alan finansal | Denetim raporlannda olumlu goriis disinda
tablolara  iliskin  denetim | gériis bulunmamaktadir.
raporlarindaki olumlu goriig
disindaki hususlarin igerigi
B.11 | ihragemn isletme | [hraccimin ~ isletme  sermayesi  meveut
sermayesinin meveut | yiikkiimliiliiklerini karsilamaya veterlidir.
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |ihra¢ edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gorecek
borsada islem  gorecek | sermaye piyasast aract Sirket’in paylandir.
sermlil yle kl: Tyasasi ara;:mm Sz konusu paylarin ISIN numarasi isbu izahname
menku ys";;t Ja;l‘!;“,f‘m“ tarihi  itibariyla  belirlenmemistir. ~ Sirket’in
numsiu'asn (I'l' k: ;ﬂl rve sermayesini temsil eden paylar bakimindan farkh
grupiarina rigkan brg pay gruplan bulunmamaktadur.
=%
14
E C.2 | Sermaye piyasas1 aracinin | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
o ihrag edilecegi para birimi
E C.3 |Ihrag¢ edilmis ve bedelleri | Sirket'in ¢ikanlmg sermayesi 128.000.000 TL
tamamen 3denmis pay saywsi | kiymetinde olup, tamam muvazaadan ari bir
ile varsa bedeli tam | sekilde tamamen 6denmigtir.
Sdenmemis pay sayist Bu sermaye her biri 1,00 TL itibari kiymetinde
nama yazili 128.000.000 adet hisseye ayrilmistir,
Her bir paym nominal
degeri
C4 | Sermaye piyasasi aracinin | Satis1 yapilacak paylar, pay sahiplerine asagidaki
sagladifi hakjar—hal ilgii  mevzuat uyannca  gesitli  haklar
bilgi saglamaktadir:
+ Kardan Pay Alma Hakki
« Oy Hakki
* Yeni Pay Alma Hakki
» Tasfive Halinde Tasfive Bakiyesine Katillim
Hakki
« Bilgi Alma ve inceleme Hakki
+ Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
+» Gene] Kurula Davet ve Katilma Hakk:
» Iptal DavasrA¢ma Hakki

BIOTREND
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» Ortakliktan Aynlma Hakki

+» Satma Hakk:
» Azinhk Haklar
« Ozel Denetim [steme Hakki
« [tfa/Geri Satma Hakki
« Doniistiirme Hakki
C.5 | Sermaye piyasas1 aracinm | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayicl hususlar
hakkinda bilgi
C.6 |Halka arz edilen sermaye | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa is.tanbul’un
piyasasi araclarimin borsada | ilgili pazarinda islem gormesi icin Borsa Istanbul’a
islem gérmesi icin bagvuru | 09.03.2021 tarihinde Yildiz Pazarda islem gérmek
yapithp yapilmad@ veya | tizere basvuru yapilmis olup; Borsa Istanbul’un
yapihp yapilmayacag | goritsi  isbu Izahnamenin “I-Borsa Gériigi”
hususu ile islem goriilecek | kisminda yer almaktadur.
pazara iliskin bilgi
C.7 1Kar dagitim politikas: | Sirket’in  halka agk  ortakhik  statiisiinil
hakkinda bilgi kazanmasindan sonra, kar dagmim yapilip

yaptlmayacag1 ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacagi hususu Esas Soézlesme’nin  “Karin
Tespiti ve Dagitim1” baghkh 17. Maddesi
dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara
baglanacaktir. Sirket, kar dagitim politikasim
belirlemis olup; kar dagitum politikasi uyarinca ilke
olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar
elverdifi slirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
stratejisi, Sirket, istirak ve bagh ortakhklannmn
sermaye gereksinimleri, yatinm ve finansman
politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate
alinarak sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde
hesaplanan dagiulabilir donem kén olusmas:
halinde asgari %50’si pay sahiplerine dagitilir.

Thracgiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

. | Santrallerin igletilmesi, bakimi ve yenilenmesi,

beklenmedik enerji kesintileri, diigik verim ve
beklenmedik  yatinm  harcamalarmna  yol

0 -
017b04149i600U
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Onemli santrallerden birinin veya birkagimn
devre dis1 kalmasi veya zarar gérmesi, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin
ihtiyag duydugu teghizat ve hizmetlerin temini
ve strdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Uretim Sirketleri’nin taraf oldugu ve Tesisler’in
yapim ve isletme hakkina iligkin s6zlesmeler
sona erebilir veya Uretim Sirketleri’nin bu
stzlesmelere herhangi bir gekilde uymamas,
ilgih  idarelerin tedbir almasma veya
s6ézlesmeden dogan yapim ve igletme haklarinm
iptaline, tek tarafli feshedilmesine neden
olabilir, ayrica her bir ihlal basina ve/veya
anilan ihlal giderilinceye dek giinliikk olarak
isleyecek sekilde para cezalar1 uygulanmas: da
$0z konusu olabilir.

Belediyeler ve  mahalli  idareler ile
s6zlesmelerin  feshedilmesi, siire sonunda
tesislerin tahliye edilmesi veya yeni yatinmlar
yapilamamas: faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tedarik zincirinde aksamalar soz
konusu olabilir.

Sirket’in gelecekteki olasi satin almalan
tamamlanamayabilir veya tamamlanmis ise,
ilgih satinm alma  beklenen  yaran
gostermeyebilir. S6z konusu satin almalarin
basarisiz olmast durumu, Sirket’in karhligim
azaltabilir.

Sirket, yeni enerji santrallerinin
gelistinilmesiyle ilgili 6nemli belirsizliklerle
kargilagabilir. Yeni projeler verimii olmayabilir,
hi¢ tamamlanamayabilir ya da beklenen sekilde
performans gosteremeyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, santrallerinin igletmesi
icin gereken lisans, 1zin ve diizenlemelerin ve
kamu kurumlariyla yapilan zorunlu

Jhwanlagmalarin - imzalanmasina  ve  bunlarin

cerliligini korumasma baghdir.

uygulanan yasal iglem, uyumluluk caligmalart
ve/veya, santrallerde iiretim  faaliyetinin




durdurulmasi, maliyetlerin artmasina  yol
acabilecektir.

¢ Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen
islemler ve baz: dogal veya toplumsal olaylar,
santrallerin faaliyetleri bakimindan tehlike arz
edebilir, kazalara yol agabilir, maddi zarara
sebep olabilir ve iiretimin duraklamasma yol
acabilir.

e Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel
zararlann  karsilama  noktasinda  yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda
veya bagkaca bir sekilde olugabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasi
miimkiin degildir.

e Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin,
acentelerinin veya diger {igiincii kigilerin olasi
etik olmayan davramglart veya hukuka aykin
davranislar dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

e o Sirket, diger iligkili taraflarin yam sira, dolayh
) hakim ortagi ile iligkili taraf iglemleri yapmuistir

égﬁ_ oo ve yapmaya devam edecektir.
E%Z‘;’E%‘i o Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit
%2"5%,‘5%?: personel ve nitelikli g¢ahganlann  girket
g;‘ﬁ“g%g biinyesine  dahil edilememesi, Sirket’in
234 § biiylimesini sinirlandirabilir ve faaliyetlerini

olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

o Sirket, alt yiklenicilerinin ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykin hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alt
yilklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe
maruz kalabilir.

e Sirket’in borglulugu ve mali yikimliilitkleri,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz ybnde
etkileyebilir.

AN

. \.‘ retim  Sirketleri’nin  proje  finansmani

ibzlesmeleri kapsaminda Sirket’in ve Uretim
rketleri’nin  belirli  taahhiitlere uymasi

VAN ENER ELEKTRISERET]
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Sirket’in ve Uretim Sirketleri’'nin birbirleri igin
sagladiklan capraz kefaletlere bagvurulmasina
sebep olabilir, Sirket'in ve Uretim Sirketleri’nin
malvarliklan i{izerindeki teminatlarin paraya
gevrilmesine yol acabilir ve alacaklar
izerindeki temlikler sebebiyle sirketlerin tiim
gelirteri, ilgili finansman yikimliiliiklerinin
geri 6denmesi amaciyla kullanilabilir.

¢ Doganlar Yatrim Holding’in kendi kredi
borglarina iligkin temerriidi Sirket’in ve Uretim
Sirketieri’nin kredi sdzlesmeleri bakimindan
gapraz temerriit hiikiimlerinin uygulanmasina
sebep olabilir; boyle bir durumda gerek Sirket
gerekse Uretim  Sirketleri’nin  verdikleri
teminatlarin paraya c¢evrilmesi s6z konusu
olabilir. Buna ek olarak, Uretim Sirketleri’nden
Novtek Enerji’nin  direkt olarak Doganlar
Yatinm Holding lehine verdigi teminat da sz
konusu oldugu igin, Doganlar Yatinm
Holding’in temerriidit bu teminatin da paraya
gevrilmesine sebep olabilir,

0-7336-0013

Zu 5 e Fon temin etme ve vade uyumsuzluguna dair

gt riskler s6z konusu olabilir.

P o T

L@‘ggﬁgo ¢ Davalara iliskin riskler s6z konusu olabilir.

ﬁ = Emg -

n%’g °§§ ¢ Doganlar Yatinm Holding’in (i) ortak satisi
b 5 yoluyla veya ilgili olmasi halinde ek sati

yoluyla halka arz edilebilecek paylar1 hari¢
olmak lizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu
paylarinin tamam iizerinde ve aynca (ii) Maven
Enerji sermayesinin %94’iinii temsil eden
paylar1 iizerinde, Doganlar Yatimm Holding
kreditSrleri lehine pay rehni ve intifa hakk tesis
edilmistir. [lgili kredi anlagmalar: kapsaminda
temerriit halinin meydana gelmesi kontrol
degisikligine yol agabilir.

¢ Sirket ana hissedar1 DoZanlar Yatinm Holding
tarafindan yénetilmekte olup; Doganlar Yatinm
Holding’in ve Dogan Ailesinin menfaatleri,
Sirket menfaatleri veya halka arz edilen pay
sahiplerinin menfaatleri ile bagdagmayabilir.

i 1e™COVID-19 salgim da dahil olmak tizere kamu
‘[ Neghg ile ilgili yaygm endigelerin dogurdugu
NS akliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
' 5‘: rsonuglarin, gelecege yonelik beklentilerini

;»' “yéya mali durumunu olumsuz  ydnde
i ,etklleyebﬂlr

’fi’ﬂmw (G 45,
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ihracernin icinde bulundugu sektbre iliskin
riskler:

e Elektrige olan talep azalabilir.

e FElektrik piyasast fiyatlan ve tahmini fiyatlar,
onemli ol¢lide degiskenlik gosterebilecektir.

¢ YEKDEM mekanizmas:i dahil olmak iizere,
yenilenebilir  enerji icin saglanan devlet
desteginin azaltilmasi veya kesilmest ya da
devletin enerji politikasindaki ve enerji
mevzuatindaki diger degigiklikler, $irket’in
gelecekteki yatinm ve biiylime planlanm
olumsuz etkileyebilecektir.

» Sirket, YEKDEM tegviki kapsamindaki
Tamamlama Odemelerinde olasi kur riskine
tabidir ve Sirket’in santralleri igin YEKDEM
dénemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski

o artacaktir.

» Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket'in iginde
bulundugu sektér ve faaliyeti i¢in dnem arz
etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem
ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirlar
Sirket’in  faaliyetlerini olumsuz ~ ydnde
etkileyebilir,

DENIZ YATIRIM

MENKUL KIYMEFLER A S.
uidere Cad Mo .

Bisy

o Dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel
zorluklar, Uretim Sirketleri’nin (irettikleri
elektrigi ~ satma  kabiliyetini  olumsuz
etkileyebilir.

D.3 |Sermaye piyasast aracina | Thrag edilecek paylara iliskin riskler:
iliskin Snemli risk faktGrleri
hakkinda bilgi

» [hrag edilen paylar halka agik bir piyasada islem
gbreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalan
yaganabilir.

»
L

d!

o Sirket’in halka agikhk oram1 simrhdir ve
paylann likiditesi ve pay fiyati izerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

| B1 Finchi 3448

e Halka Arz Edilen Paylar igin tek alim-satim
piyasasi, diinyanin 6nde gelen borsalarina gore
daha kticiik ve daha az likit olan Borsa Istanbul
olacaktir. Bu durum halka arz kapsaminda satin
alinan paylarin alim satimina olumsuz etki
yaratabilir.

Tirkiye Sypgi Kalkinma Ba

o Ihrager’'min paylan ikincil piyasada islem
gdrmeye basladiktan sonra, [hrag¢r’'nin ana pa




sahipleri Sirket sermayesinin  Snemli bir
bdlimiine sahip olmaya devam edeceZinden,
ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil
piyasada yatim yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atigabilir. Ayrica ileride Sirket
paylannin énemli kisminin satis1 veya boyle bir
satisin gerceklesecedi yoniinde algi, Halka Arz
Edilecek Paylar’in piyasa degeri iizerinde esasl
olumsuz etkisi olusturabilir.

¢ Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif, likit ve
diizenli iglem yapilan bir piyasa geligmeyebilir.

e Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilecek Paylar'in degerini 6nemli
Slgiide etkileyebilir.

o Uretim Sirketleri ve/veya Sirket, pay
sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir
ya da gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

o Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar igin
uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l Halka arza

yatmmcllardan

iliskin

ihraccimin/halka arz edenin
elde edece@i net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

talep

Sirket, halka arzdan 363.000.000 TL ile
396.000.000 TL araliginda briit gelir elde edecektir.

Halka Arz Eden Ortaklar ise halka arzdan toplam
241.999.989 TL ila 263.999.988 TL (ek satis dahil
324.499.989 TL ila 353.999.988 TL) araliginda
briit gelir elde edecektir.

Halka arzin hem mevcut ortaklann sahip oldugu
paylardan bir kisminin satigt hem de sermaye
artirmm  suretiyle gerceklestirilmesinden dolay:
aracihik komisyonu, damsmanlik maliyetleri, halka
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeni arasindaki fark {izerinden alimacak Kurul
licreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru
Ucreti Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan
oram1 gozetilereck Halka Arz Eden Ortaklar ve
Sirket tarafindan  kargilanacaktir.  Sirket’in
sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden
alman Kurul iticreti ile diger giderler Sirket
tarafindan kargilanacaktir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin ek satis harig
34.796.204 TL ile 37.436.204 TL araliginda, ek
satig dahil 38.753.704 . TL ile 41.753.704 TL

Mergis Mo 017604144970000:01
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araliginda olacag tahmin edilmektedir. Pay bagina
diisecek maliyetin ise minimum 0,93 TL ile
maksimum 1,02 TL  arahfinda  olmast
beklenmektedir, Sirket’in halka arzdan elde
edecegi net gelirin de ek satig hari¢ 340.133.902 TL
ile 371.549.902 TL araliinda ¢k satig dahil
340.191.761 TL ile 371.607.761 TL arahginda
olmasi tahmin edilmektedir.

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin  kullamim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
biligi

Sermaye artirimi araciligryla Ihragei’ya saglanacak
net nakit girisinin 340 milyon TL - 371,6 milyon
TL araliginda olmasi beklenmektedir.

Sirket’'in halka arzi ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya gikmas,
Sirket'e deger yaratacak yatinm firsatlarinin
fonlanmasi, bilinirlik ve tanmirhgin pekistiriimesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin giigiendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artimi yoluyla
gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin; asagida detaylann  verilen  gekilde
kullaniimas: planlanmaktadir.

Kullanim Alam Kullanmm Yiizdesi

Kapasite Altyapt | %40 - %60
Yatirnmlan,  Potansiyel

Inorganik Bityiime

ve

isletme Sermayesi %20 - %30

Kredilerin Kapatilmasi %20 - %30

E.3

Halka arza ilis
kosullari

A

»Jalka arzin baglamasi Sncesinde, Kurul'un yam

sig, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket

" paWlarimn borsada islem gorebilmesi igin Borsa
"1 $lstdhbul’'un goriigiiniin alinmas1 gerekmektedir.
| Sitket’in EPDK tarafindan kendisine saglanan bir
J,\éansn veya onlisans1 olmadifindan, EPDK’min

"halka arza iliskin onayimmn gerekli olmadif: ve
ayrica elektrik tiretim lisansh ve on lisansh bagh
ortakliklar agisindan da Sirket’in halka arzi
sebebiyle bunlarin ortaklik yapilarinda meydana
gelecek olan dolayl pay sahipligi degisikliklerine
iliskin olarak da EPDK onayinin gerekli olmadig
yoniinde EPDK goriigii temin edilmistir.

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesinin  128.000.000
TL’den 1500000000 TL’ye ¢cikarilmas: nedeniyle

o N .1008000“0 QR 218 AR
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gelmesi halinde; her

artinlacak  22.000.000 TL nominal degerli
22.000.000 adet pay ve mevcut ortaklardan
Doganlar Yatinm Holding’e ait 7.333.333 TL
nominal degerli 7.333.333 adet pay ile Maven
Enerji've ait 7.333.333 TL nominal degerli
7.333.333 adet pay olmak tizere toplam 36.666.666
TL nominal degerli 36.666.666 adet pay halka arz
edilecektir.

Meveut Paylar ile Yeni Paylar’in toplam nominal
degeri 150.000.000 TL’dir. Bu paylarn toplam
128.000.000 TL nominal degerli kisrm Halka Arz
Eden Ortaklar’a ait Mevcut Paylar iken toplam
22.000.000 TL nominal degerli kismi sermaye
artigt sonucu ihra¢ edilecek Yeni Paylar’dan
ibarettir, Mevcut Paylar’dan Halka Arz Eden
Ortaklar tarafindan, ek satis harig¢ olmak iizere,
halka arz edilecek paylarin mevcut gikarnlmig
sermayeye orani %11,46 iken, bu oran sermaye
artis1 sonrasinda %9,78 olacaktir. Yeni Paylar’in
halka arz sonrasi sermayeye oram %14,67
olacakiir.

Ek satiga konu paylarin nominal deger1 5.000.000
TL olup, ek satisa konu paylann temsil ettifi
sermayenin  Sirket’in  meveut  ¢ikanlmig
sermayesine orani %3,91 iken, bu oran sermaye
artis1 sonrasinda %3,33 olacaktir. Ek satisa konu
paylarin tamaminin ek satig kapsaminda satilmasi
halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri
olan toplam 41.666.666 TL’nin sermaye artisi
sonrast gikarilmig sermayeye oram ise %27,78
olacaktir.

Satis, DenizYatinm ve TSKB es liderliginde
olusturulan konsorsiyum tarafindan II-5.2 sayih
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nde
tammlanan “Fiyat Arahg ile Talep Toplama
Yoluyla Satig” ybntemi kullanilarak
gerceklestirilecektir.

Halka arz edilecek paylar igin 3 (iig) is giinil
boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Bu
siirenin baglangig ve bitig tarihleri ilan edilecek
tasarruf  sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatiimcilar igin oransal dagitim
yéntemi kullamlacaktir,

Satiga sunulan pay mlktarmm iizerinde talep
yatirimel igin, talep

716 580 DOUO Fax: J21 S
Mersis No - 017604140760000°
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edilecek azami pay miktan 3.000.000 adet olarak
belirlenmistir. Halka arz edilen pay adedinin
tizerinde talep gelmesi halinde her bir Yurt Igi
Bireysel Yatirimci igin azami talep miktan
3.000.000 adet olarak kabul edilecektir., Ancak,
yatirimel bazinda talep edilecek azami pay miktart
sinirlamasinin uygulanmasi sonrasi hesaplanacak
toplam talep miktarimn halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda; yatimmel
bazinda talep edilecek azami pay miktan
stnirlamasi iptal edilerek yatimmcilara ait talepler
azami pay sinirlamasina tabi olmaksizin dagitim
asamasina dahil edilecektir.

Oransal dagitimda; ilk agamada (yetmesi kaydiyla)
her bir yatirimeiya birer adetlik pay verilecektir.
Daha sonra; Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin
geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan talep
miktarina bolinmesiyle “arzin falebi karsilama
orant” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama
orani her bir yatmmctya iligkin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile garpilacak
ve paylar dagitilacaktir.

Her bir Yurt f¢i Kurumsal Yatinmer'ya verilecek
pay miktarina DenizYatirm ve TSKB’nin &nerileri
de dikkate alnarak Ihrager ve Halka Arz Eden
Ortaklar tarafindan karar verilecektir.

fhrac edilecek paylar kaydilestirme esaslar
gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi yaptlmayacaktir.

Talebi karsilanan yatinmcilarin paylar, kaydi
sistem esaslan ¢ercevesinde, dafitim listesinin
kesinlegtiginin konsorsiyum ilyelerine bildirimini
takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim
edilecektir,

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi
araclarmin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar c¢ergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinti takip eden 2 (iki) is gunii
icerisinde Kurul'un 6zel durumlann kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

E.4 | Catisa

cpfaatfer.de dahil
olmal r iizefe *hﬂlka arza

[hraggr’min paylanmin halka arzindan Halka Arz
Eden Ortaklar pay satis geliri, halka arza aracilik
eden DenizYaptfim ve TSKB ise halka arza aracilik
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Kalkinma

Bul

ad. 81 Firddi

iliskin ilgili kisilerin nemli
menfaatleri

komisyonu elde edeceklerdir. DenizYatirim,
TSKB, Sirket ve Halka Arz Eden Ortaklar arasinda
18.01.2021 tarthinde Halka Arza Aracilik
Yetkilendirme Sézlesmesi imzalanmugtir.
DenizYatirim, TSKB, Sirket, Halka Arz Eden
Ortaklar ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda
09.04.2021 tarihinde Halka Arza Aracilik ve
Konsorsiyum S&zlesmesi imzalanmugtir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Es Liderleni
olarak gorev alan DenizYatirim ve TSKB arasinda
¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Konsorsiyum Egs Liderleri ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Konsorsiyum Es Liderleri’nin halka arz iglemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
bagaristna  baglanmmg bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan
Akol Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat catigmast bulunmamaktadir. Akol
Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye 1iligkisi bulunmamaktadir. Akol Hukuk
Biirosu dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina  baglannug bir  e¢konomik  ¢ikar
bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu halka arza
iligkin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri i¢in
damigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini
yapan Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim
AS. (Member of JPA International) arasinda

herhangi bir ¢ikar veya menfaat g¢atismasi
bulunmamaktadir. Arkan Ergin Uluslararas:
Bagimsiz Denetim A.S. (Member of JPA

International) ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Arkan Ergin
Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S. (Member of
JPA International) dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin basansina baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. Arkan Ergin Uluslararas:
Bagimsiz Denetim A.S. (Member of JPA

N ternational} Sirket’e sundugu bagimsiz denetim

- etleri kapsaminda iicret elde etmektedir.
1 . Sn1 et ile Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarda
F uffamlan Sirket’in faaliyet gosterdigi tesislere
ik Giivence Raporu’nu hazirlayan Istanbul
. A eknik Unix'ersltem [nsaat Fakiiltesi Cevre
~ N ANERJ] ELEKTRIK UREFH A5/
CEVRE) 5amk Mah. Ertygiok.
ESFh No: -3 Beyko ANBUL
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Miihendisligi Boliimii akademisyenlerinden lzzet
Oztiirk ve Mahmut Altinbas arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
lzzet Oztirk ve Mahmut Alunbag ve Sirket
arasinda  herhangi  bir  sermaye  iligkisi
bulunmamaktadir. Izzet Oztirk ve Mahmut
Altinbas dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
bagarisina  baglanmig  bir ekonomik  ¢ikart
bulunmamaktadir. istanbul Teknik Universitesi
doéner sermayesi soz konusu rapor kapsaminda
sabit iicret elde etmektedir.

E.5 |Sermaye piyasas1 aracim | Halka arz eden ortaklar olarak Doganlar Yatinm

halka arz eden | Holding ve Maven Enetji ile ihraggt olarak
kisinin/ithra¢¢imm Biotrend, Sirket paylarini halka arz etmektedir.
ismi/unvani

Sirket, paylarimin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye
Kim tarafindan ve ne kadar | basladig: tarihten itibaren bir y1l boyunca, Halka
siire ile taahhiit verildigi | Arz Edilen Paylar disinda kalan Sirket paylannin

bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagmna dair bir
aciklama yapilmayacagini taahhiit etmistir.

" 5‘§ e hususlarmi icerecek sekilde | dolasimdaki pay miktannin artmasina yol agacak
coi<io z dolasimdaki pay miktarmn | sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegini,
ER AL artirllmamasina iligkin [ bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya
EE‘; : verilen taahhiitler hakkinda | Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
NZOERET bilgi herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
§ "”9%‘; kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda

H
=

Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji, Sirket
paylarimn Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
basladig tarihten itibaren bir y1l boyunca Halka
Arz Edilen Paylar diginda kalan Sirket paylarimn,
dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegini,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagim ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacafim taahhiit etmislerdir.
Siipheye mahal vermemek adina Giinliik Alm
Emri Taahhiidii kapsaminda Ortaklar tarafindan
alinan paylar igbu taahhtit kapsaminda degildir.

Aynica, Doganlar Yatnm Holding ve Maven
Enerji, Giinliik Alm Emri Taahhiidii kapsammnda
Borsa’dan geri alabilecek paylar hari¢ olmak
tizere, Sirket paylarmn Borsa Istanbul’da iglem
gormeye basladigi tarihten itibaren bir yil boyunca

IOTREND “
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Kavacrk efh. Erisg Sk, et lo ke
Beykogf IS TARBUL xRl 41976
Tel 216 620 G0 15246 8¢ 00 70

Mergiz Mo 01 760814070000




ER A.S.

DENIZ YATIRIM
"NKUL KIYMETL!

maliki olduklan Sirket paylarim halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satmayacagim, bu
paylarin halka arz fiyatinn altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagin: taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar: ve

yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniminin s6z konusu
olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar durumunda
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Ortaklik paylarnin halka arzi meveut ortaklarin
riighan haklarmmin kisitlanarak sermaye artinmi
seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacak yeni
ortaklar igin halka arzin taban fiyattan
gergeklesmesi durumunda negatif 12,8980 TL
tutarmda ve %78,17 oraninda sulanma etkisi; halka
arzin tavan fiyattan ger¢eklesmesi durumunda
negatif 14,1886 TL tutarinda ve %78,83 oraninda
sulanma etkisi olacaktir.

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin
sulanma etkisi halka arzin taban fiyattan
gergeklesmesi durumunda pozitif 2,0382 TL ve
%130,34 oraminda; halka arzin tavan fiyattan
gergekiesmesi durumunda pozitif 2,2477 TL ve
%143,74 oraminda olacaktir.

E.7 | Talepte bulunan
yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler

hakkinda bilgi

Halka arza talepte bulunan yatinmcilardan talepte
bulunmak i¢in &zel bir iicret alinmayacaktir. Ancak
yatinmeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylann bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda araci kuruluglar
arasinda farklilik gosteren gesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

kuruluslari ile birlikte):

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢emin bagimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek

Sirket’in 31,12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarinin hesap
denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurutusunun bilgileri asagida veriimekiedir.

Unvam

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim. A.S.
(Member of JPA International)

Sorumlu Denetgi

Eray Yanbol

), [stanbul Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odasi

o6309033994)
31773




Adresi : | Maslak, Maslak Office Building Siimer Sokak No:4

Kat:2 34485 Sariyer, Istanbul

3.2. Baginsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden ahmmasi,
gorevden cekilmesi ya da degigsmesine iligkin bilgi:

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim. A.$.’nin ve sorumlu ortak bag denetginin
gorevden alinmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesi durumlan olusmamigtir.

4. SECILMIS$ FINANSAL BILGILER
Sirket’in, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarnna iligkin

T

konsolide bilangosu ve gelir tablosu agsagida yer almaktadir.

Denctimden  Denetimden Penctimden
Gecmis Gecmis Gegmis
VARLIKLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12,2020

@ 53 o DONEN VARLIKLAR
E:i & Nakit ve Nakit Benzerleri 9.577.366 18.340.368 101.809.923
g‘li-‘i—.. . Ticari Alacaklar 10.249.030 14.576.897 30.201.571
E§;§¢ % Diger Alacaklar 3.478.309 11.328.949 8.372.331
nEO3EER Stoklar 1.108.058 - 4.416.634
Eﬁ'g ég Pesin Odenmis Giderler 8.191.444 11.084.644 63.881.558
§§' 7 Diger Donen Varliklar 4.253.566 10.152.654 28.165.360
S TOPLAM DONEN VARLIKLAR 36.857.773 65.483.512 236.847.427

DURAN VARLIKLAR
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 1.810.156 2.585468 3.291.856
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 5.700.000 12.314.744 25.302.630
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar 158.554.932  243.781.818 500.991.892
Kullanim Hakki Varhklar -- 16.008.422 37.442918
Diger Duran Varliklar - -- 10.873.509
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 166.065.088 274,690,452 §77.902.805
TOPLAM VARLIKLAR 202.922.861  340.173.964 814.750.232
Denetimden  Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis Geemis
KAYNAKLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
1sa Vadeli Bor¢lanmalar 582.882 5.805 105.756
z Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 18.627.666 32.195.657 85.744.700
# et aki Borglar 13.831.272 44.903.333 88.427.858
é{ ;’_ " \\_ ‘ ‘- xCahs#nlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 873.609 2.132.063 2.725.157
Y @ woN2ni! s Digef Borglar 13.693.877  29.054.209 31.779.115
3;': - ks -_‘. lgl;l,e'lenmw Gelirler - 4.266.191 7.662.158
‘%m _##D6nem Kan Vergi Yikimliliga 45.963 1.297.380
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TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar

Ertelenmis Gelirler

Diger Borglar

Ertelenmis Vergt Yiktmltligii

TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Paylara iligkin Primler (iskontolar)

Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artiglar {Azaliglarn)

Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan
(Kayiplari)

_ Gegmis Yillar Karlan veya Zararlan

Net Dénem Kar1 veya Zaran
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler Net
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

Yatirrm Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler Net

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlanndan (Zararlarindan) Paylar

FiINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Gelirleri/Giderleri Net

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Vergi Gelir/Gideri Net

Beykoz Vergi Dajcesf1090%399
Ticaret Sicil No:431773 *

48.355.269

56.730.872

218.456
15.777.955
72.727.283

121.082.552

77.121.129
1.150.000
43.387.800

-8.899.258

40.905.630

1.782.683
-1.205.726
4.719.180
81.840.309
202.922.861

Denetimden
Gecmis

01.01-
31.12.2018

49.220.930
31.459.093
17.761.837
-6.740.677
-33.600
4.539.398
15.526.958
-323.416

15.203.542
-15.769.229
-565.687

-896.928
-396.928

113.854.638

112.039.266
4.968.263
459.249
14.397.646
131.864.424
245.719.062

82.261.356
1.150.000
43.387.800

-8.970.144
40.707.050

-160.547
464.960
5.682.237

12.193.546

94.454.902
340.173.964

Denetimden
Gecmis

01.01-
31.12.2019

92.055.030
-64.616.858
27,438.172
-8.387.457
-184.492
6.277.114
25.143.337
2.508.826

-1.435.256

26.216.907
-19.783.953
6.432.954

-3.684.848
-3.684.848

221.477.052

368.405.893
2.484.132
6.066.999

16,330.801

393.287.825

614.764.877

200.158.964
128.000.000

-21.579.143
37.786.461

-284.644
5.761.975
50.474.315
-173.609
199,985,355
814.750.232

Denetimden
Gegmis

01.01-
31.12.2020

245.301.281
-177.515.049
67.786.232
-20.820.895
-1.116.736
23.407.082
69.255.683
26.460.007

11.140.428

106.856.118
-47.437.121
59.418.997

-9.497.624
-9.497.624




SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

(ZARARI) -1.462.615 2.748.106 49.921.373
DONEM KARI (ZARARI) -1.462.615 2.748.106 49.921,373
Dénem Karimn (Zararinin) Dagihint
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -256.889 -2.934.131 -552.942
Ana Ortaklik Paylan -1.205.726 5.682.237 50.474.315
Hisse Bagina Kazang/Zarar -1,048 4,941 0,394

Yatinmel, yatirum kararim vermeden once ihraggimin finansal durum ve faaliyet sonuglanina

iliskin ayrmtit bilgilerin yer aldign isbu [zahname’nin 10 ve 23 numarali béliimlerini de dikkate
almalhidr.

[sbu izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarindan

-7830-0012

§u_.ﬁ X alinmgtir.
SE 28 5. RISK FAKTORLERI
> g-g;—a *
‘%299%\33 Halka Arz Edilecek Paylar a yonelik yatirim yapmak ¢egitli riskler barindirmalktadir. Yatirim
093 9§i’é karari alimmadan dnce asagda belirtilen risk faktorlerinin ishu Izahname'nin  biitinii
€28 ¢ kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket

yonetiminin isbu Izahname 'nin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar’a yapracak herhangi bir yatwrim esash bicimde etkileyebilecegini ongordigii
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek
Paylar 'm degeri diisebilir ve yatirimn tamarumn veya bir kismunn kaybedilmesi s6z konusu

1da  belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadw. Hdlihazirda

3
by eyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak ger¢eklesmeleri halinde
Lo wldft 'in faaliyetlerine, faalivet sonuglaring, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
‘k‘ R entilerine zarar verebilecek baska risk fakiorleri meveut olabiliv. Risk faktorlerinin
s\} a agagidaki sunum siralamas: Sirket yénetiminin soz konusu risklerin gergeklesme olasiigi veya

Fonemi bakimindan yaptigt bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir swralama olarak
diistiniilmemelidir.

Fl

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler: -

1. Santrallerin isletilmesi, bakimy ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik
verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol acabilecek onemli riskler tasir.

Santrallerin igletimi, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin
altnda kalmasi ve Uretim Sirketleri’nin kapasite eksikligi veya altyapr sorunlar nedeniyle

& tiretmis olduklan elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde
%.ﬁ getirir.
Uretim tnitelerinde, planlanmamis kesintilerin mekanik anzalar veya santrallerle ilgili diger

sorunfar nedeniyle uzamas: gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir.
Bunlar, Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerinin dogas1 geregi bulunan bir risktir. Uretim
Sirketleri’nin enerji tiretim iinitelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak Uretim Sirketleri’nin
azalan elektrik satigindan dolayl Uretim Sirketleri’nin ve Sirket’in gelirlerini azaitabilmekte




artmasina yol agabilmektedir. Onemli ekipman veya pargalarin ihtiya¢ duyuldugu zamanda
kullanilabilir vaziyette olmamasi, santrallerin emre amadeligini olumsuz etkileyebilir.

Uretim Sirketleri’nin enetji santrallerindeki anzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik
yatirrm harcamalan gibi aksakliklar, karliligin azalmasina neden olabilir.

Bu durum Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim énemli digiide
olumsuz etkileyebilir.

2. Onemli santrallerden birinin veya birkacimin devre disi kalmast veya zarar girmesi,
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin ¢dpgaz tesislerinin ¢ogunlugu tek bir tiretim tinitesinden olusmamakta, 1,2 MWe — 1,4
MWe birim kapasitedeki birden fazla tiretim iinitesinden olugmaktadir. Buna ragmen teknik
ariza basta olmak iizere firetim prosesinde yasanabilecek aksakliklarin Uretim Sirketleri’nin
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim énemli élgiide olumsuz etkileme
ihtimali vardr,

Sitket’in yeni yatmmlan kapsaminda, aywrma tesislerinden elde edilen organik atiklarla
beslenen biyometanizasyon tanklar veya ormansal ve tanimsal atiklarla beslenen kazan ve
tlirbin sistemleri bulunacaktir ve biyometanizasyon tanklarinin, anzalar sebebiyle devre disi
g kalmas: halinde bu tanklar, ¢6pgaz tnitelerine nazaran, daha uzun stirelerde tekrar devreye

5.

<p alinabilmektedir. Bazi hallerde biyometanizasyon tanklannda yasanan arizalarin ve
E% N, aksakliklarn giderilmesi, 8 haftaya kadar uzayan bir siireye ulagabilmektedir. Bu sebeple, isbu
Eher%es [zahname tarihi itibaniyla yatiim siiregleri devam eden biyokiitle tesisleri olan, 13,6 MWe
:gg‘f{ég . kurulu giictinde olmasi hedeflenen Aydin Tesisi (Enerji Santrali) ve 1+16,5 MWe kurulu
ZzL¢iz?"  giiclinde olmas: hedeflenen Ezine Tesisi nezdinde yasanabilecek plansiz devre dist kalmalarin,
og:x23,  ilgili Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini Snemli
£°% ¢ olclide olumsuz etkileme ihtimali vardr.

Bunlara ilave olarak, dogal afetler ve/veya dagitim sirketi kaynakl sorunlar gibi birtakim
sebeplerle bir Tesis’ in elektrik iiretiminin kesintiye ugram351 ﬂrettigi elektrigi dagitim

¢lide olumsuz etklleyeblhr

3. Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtivag duydugu techizat ve hizmetlerin
temini ve sirdiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Tiim santrallerde, ingaat malzemelerinin, bakim ekipmanlarninn, uniteler igin gerekli yedek
malzemelerin ve teknik servis hizmetinin saglanmasi gerekmektedir. Uretim Sirketleri’nin
faaliyetleri i¢in gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar {izerinden temin edilememesi, mevcut santrallerin {iretimini verimsiz hale getirebilir
veya isletmede sorunlar yasanmasina neden olabilir, Buna ek olarak, Sirket’in ve/veya Uretim
Sirketleri’nin satin aldiga ekipmanlarda, satin alma igleminden dnce Sirket ve/veya ilgili Uretim
Sirketleri tarafindan fark edilmeyen teknik arnzalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur,
elektromekanik ariza veya santrallerin isletme performansinda kesintiye veya azalmaya sebep
olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve karhligin1 dogrudan etkileyebilir.
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Ayrica ingaat malzemelerinin, ekipmanlarin ve teknik servisin tedarikinde karsilagilan herhangi
bir zorluk, (i) Sirket’in yeni yatinnm projelerini yiirlitmesini engelleyebilir, (ii) bu yatinm
projelerini ekonomik agidan daha az cazip kilabilir, (iii} gecikmelere sebep olabilir, (iv)
dngorillen maliyetlerin agilmasina yol agabilir ve (v} mevcut santrallerin faaliyetlerini ve
bakimim olumsuz etkileyebilir. Sirket, faaliyetleri igin ihtiya¢ duydugu ekipman ve hizmetlerin
ticari agidan uygun sartlarla, yatinm projeleri veya firsatlariyla ilgili olanlar dahil, gerekli
zaman dilimleri i¢inde herhangi bir sekilde temin edebilecegini garanti edememektedir,

Ayrica santrallerin igletilmesinde kullanilan ekipmanlardaki anza veya kusurlarm etkisi,
Sirket'in ve/veya Uretim Sirketleri’nin garanti veya performans garantilerinden
faydalanabildigi 6lgiide azaltilabilecek olmasina ragmen; bunlar genellikle sinirli kogullarda ve
siurh bir stireyle gecerli olmaktadir. Ayrica séz konusu performans garantilerinin verilmesi
ekipman tedarikgisinin proje i¢in bakim hizmetlerini saglamakla gbrevlendirilmesi sartina bagh
olabilecektir. Ekipmanlarin garanti veya performans garantisi stiresinin sona ermesinden sonra
arizalanmasi veya gereken sekilde performans gdstermemesi ve sigorta poligelerinin zararlan
veya faaliyetlerin kesintiye ugramasi nedeniyle ugranilan zararlan karsilamamasi durumunda;
Sirket veya ilgili Uretim Sirketi, ilgili ekipmanlarin onanim veya yenileme maliyetini
kargilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri, ekipman ariza veya kusurlarimdan
kaynaklanabilecek gelir kaybi gibi dolayh zararlari kapsamamaktadir. Buna ek olarak,
garantiler ve performans garantileri uyarinca yapilmas: gereken ddemelerin zamanlamasi,

E._ 2 o Sirket’in veya ilgili Uretim Sirketi’nin nakit akisim olumsuz etkileyebilir,
mz.ii‘-?._ % . . . . .
§E§§f,_;§.‘ Bu durum $irket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanm onemli &lciide
Z%AZ8  olumsuz etkileyebilir.
DE35:=2
a§§§'§§§ 4. Uretim Sirketleri’nin taraf oldugu ve Tesisler’in yapim ve isletme hakkina ilishin
E8 = sozlesmeler sona erebilir veya Uretim Sirketleri’nin bu sozlesmelere herhangi bir gekilde

uymamast, ilgili idarelerin tedbir almasina veya sozlesmeden dogan yapim ve isletme
haklarimn iptaline, tek tarafli feshedilmesine neden olabilir, ayrica her bir ihlal basina
ve/veya antdan ihlal giderilinceye dek giinliik olarak isleyecek sekilde para cezalan
““\\ uygulanmas: da s67 konusu olabilir.

fig / yonetimine yonelik faallyetlenn yerine get1r11mesn, belediyeler yerine, ilgili mevzuat
Annca en fazla 49 yil siire i¢in 6zel hukuk kisilerine birakilabildiginden, Uretim Sirketleri
*“tarafindan akdedilen sdzlesmelerin tamamt, her bir ilgili Tesis bakimindan 15 yil ila 29 yil
arasinda degisen siirelerin sonunda, belirli bir tarihte eger kargihkh mutabakat ile sézlesme
uzatilmazsa kendiliginden sona erecegine iligkin hilkiimler igermektedir.

Belediye ve mahalli idare birlikleri ile yapilan yap-islet-devret sézlesmeleri uyarinca, sdzlesme
siirelerinin sona ermesi iizerine her bir Uretim Sirketi, ilgili Tesis’i tahliye edecek ve tahliye
kapsaminda her bir ilgili Tesis, ilgili idareye ¢aligir ve iyi durumda olmak kaydiyla bedelsiz
olarak teslim edilecektir. Iskenderun Tesisi, Sivas Tesisi, Harmandali Tesisi, Orduzn Tesisi
(Lisanssiz) ve Giresun Tesisine iliskin sozlesmeler yap-islet sdzlesmeleri olup; bu kapsam
disindadur.

« ..~ "> Bununia birlikte, s6z konusu sdzlesmelerin bir kisminin ise, ilgili idarenin uygun bulmas: ve
b bazi kogullarin saglanmasi durumunda, anilan idare tarafindan belirlenecek bir siire igin
uzatilabilmesi miimkiindiir. Her bir sdzlesmenin siiresi sona erdiginde ilgili idare sézlesme
siresini uzatmayabilir; bu durum, ilgili Uretim Sigketi’nin isletmekte oldugu Tesis’i
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isletememesine sebep olabilecegi icin, Tesis’in Snemine ve ka¢ Tesis’in benzer durumdan
etkilendigine gore, Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim $nemli
Ol¢tide olumsuz etkileyebilir.

Anilan sozlesmeler kapsaminda her bir ilgili Uretim Sirketi birtakim taahhiitlerde
bulunmaktadir. Bu kapsamda, her bir Tesis, ilgili sézlesmenin siiresi boyunca ilgili Uretim
Sirketi tarafindan, mevzuata, sozlesmeye ve teknik sartnamelere uygun olarak kurulacak
ve/veya igletilecektir. Tesisler’in faaliyetleri igin gerekli tiim izin ve ruhsatlar, sozlesme ile bir
siire belirlenmigse bu siireler icerisinde olmak kaydiyla, ilgili kurum ve kuruluslardan temin
edilecektir. Tesisler’in faaliyetleri sirasinda tiim is saghg ve giivenligi tedbirlerine uygun
davramlacak; Tesisler’in kurulumunda ve isletiminde gevreye zarar verilmeyecek ve Tesisler’in
giivenli bir gekilde faaliyet gdstermesi ve gevrenin korunmasi amaglanyla gerekli tiim tedbirler
ilgili Uretim Sirketi’nce aliacaktir. S6z konusu sézlesmeler tahtinda, (i) miicbir sebepler haric
olmak iizere, Uretim Sirketi’nce iistlenilen islerin, mevzuata, sﬁzlesme kogullarina ve teknik
sartnamelere ve aynca, idarelere verilen ve idarelerce onaylanan is programlarina/igletme
planlarina uygun yapilmamast, (ii) sézlesmeler uyarinca ilgili Uretim Sirketi tarafindan idareye
6denmesi gereken kira (kullanim) bedellerinin ve/veya hasilat (katki) paylarinm ilgili idareye
zamaninda ve tam olarak Sdenmemesi, (iii) ilgili Uretim Sirketi tarafindan sozlesme ile
ustlenilen iglerin yerine getirilmesinden vazgegilmesi veya s8z konusu islere hi¢ baslanmamas:
gibi hallerde, bu ihlaller siiresinde giderilmezse, idare ilgili s6zlesmeyi tek tarafli olarak
feshedebilecektir ve/veya ilgili Uretim Sirketi’ne para cezalan uygulanabilecektir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarni Snemli dlciide olumsuz

= 2% . -

‘g e etkileyebilir.

§§§§§'§§ Baz Tesisler agismdan Uretim Sirketleri’nin diger iigiinci kisiler ile ortakliklar (Orduzu Tesisi

%ﬁ §§§ (Lisansh) ve Kapikaya Tesisi) ve ayrica bazi Tesisler’in de (Iskenderun Tesisi ve Balikesir

ogi&2is Tesisi) dogrudan ilgili Uretim Sirketi ile idarcler arasinda akdedilen sézlesmelere istinaden
g < § degil; idareler ile sozlesmeleri akdeden tgiincii kigiler ile yapilan sozlesmelere istinaden

isletilmesi s6z konusudur. Bu tip durumlarda ilgili Uretim Sirketi, Tesisler’in igletimine iligkin
. kendi ylikiimliiliiklerini yerine getirse bile ortaklik yapllan veya idare ile dogrudan sézlesme
" ' ¢ 3RpmIS olan l‘.is;uncu k1$1ler1n yuktlmlﬁluklerml yerine getmneme durumuyla kar$1la§11ab111r
ﬁq‘
c Gl \mah li idare birliklerinin de yiikiimliliiklerini yerine getirememesi veya ihlal etmesi ile de
-«fﬁﬁarsl as1lmasi olasi bir durumdur. Bu sebeplerle, Uretim Sirketleri tarafindan, tarafi olunan ilgili
! Sbg'iemeye tamamen uygun faaliyet gdsterilse bile, bazi durumlarda, ilgili Uretim Sirketi’nin
5" kugtundan kaynaklanmayan sebeplerle de idareler ile akdedilen sozlesmelerin idarelerce
ies’hedllmem soz konusu olabilir. Bu durumda ilgili Uretim Sirketi hukuki haklarim
" savunacaktir; ancak bu tip bir siirecin uzun siirmesi ve gegecek siire igerisinde, karsilagilacak
ihlale ve Tesis’in kapasitesi ve bu siiregten etkilenme durumuna gére Sirket’in faaliyetinin,
finansal durumunun ve operasyonel sonuglarnin 6nemli Slgiide olumsuz etkilenmesi soz
konusu olabilir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Uretim Sirketleri’nden Dogu Star ile Malatya Biiyiiksehir
Belediyesi arasinda, Malatya Tesisleri’ne iliskin olarak {iretim taahhiidii ve buna bagh olarak
Odenecek bedel lizerinde ¢dziilmeye ¢aligilan bir uyusmaziik séz konusudur ve Dogu Star,
Malatya Biyiiksehir Belediyesi'ne, ilave bir bedel 6demesi yapmak durumunda kalabilir.

Ayrica, ilgili belediye sdzlesmesi uyarinca Inegsl-1 Tesisi fizerinde rehin hakki tesis edilmesi
i¢in Bursa Bilyliksehir Belediyesi’nin onayi gerekli olup; igbu Izahname tarihi itibariyla, Inegsl-
1 Tesisi iizerinde TSKB lehine tesis edilmis olan birinci ve ikinci derecelerdeki taginir

hinlerine iliskin olarak Bursa Biiyiiksehir Belediyesi’nden gerekli {zinlerin alinmas: amaciy
REND
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Bursa Biiyliksehir Belediyesi ile goriigiilmiis; Bursa Biiyiiksehir Belediyesi ile gergeklestirilen
sifahi goriigmelerde, s6z konusu tagmur rehinleri sebebiyle belediyenin ilgili sozlesme
tahtindaki herhangi bir yaptinm yetkisine bagvurmayacag ifade edilmistir.

5. Belediyeler ve mahalli idareler ile sozlesmelerin feshedilmesi, siire sonunda tesislerin
tahliye edilmesi veya yeni yatirimlar yaplamamas: faaliyetleri olumsuz etkileyebilir,

Orduzu Tesisi (Lisansh), Kapikaya Tesisi, Inegoi-1 Tesisi, Inegsl-2 Tesisi, Bergama Tesisi,
Menderes Tesisi, Balikesir Tesisi ve Usak Tesisi’nin yapim: ve igletimine iliskin s6zlesmeler
bakimindan, sdzlegmelerin feshi halinde veya sézlesme siirelerinin sona ermesi iizerine her bir
ilgili Uretim $irketi, ilgili Tesisi tahliye edecek ve tahliye kapsaminda her bir ilgili Tesis, ilgili
idareye galigir ve iyi durumda olmak kaydiyla bedelsiz olarak teslim edilecektir. Buna ek olarak
Sivas Tesisi’nin yapim ve igletimine iligkin s6zlesme kapsaminda, sézlegme siiresinin sonunda
Nov Enerji’'nin Tesis’teki tiim tesisini teslim alip; ilgili yeri Sivas Belediyesi’ne birakacagi
diizenlenmigtir. Diger Tesisler’e (Orduzu Tesisi (Lisanssiz), Iskenderun Tesisi, Harmandali
Tesisi, Giresun Tesisi) iligkin sdzlesmelerde ise, tahliyenin kapsamina yonelik diizenlemeler yer
almamaktadir; ancak bu Tesisler’in kurulu olduklan gayrimenkullerin kullanim haklari, ilgili
belediye s6zlesmesinin siiresi ile paralel oldugundan, s6zlesme siirelerinin sona ermesi #izerine

- s6z konusu Tesisler’de gazn tahliyesine yonelik ekipmanlar disinda iiretime yonelik bulunan
<gf3 g ekipmanlar ilgili Uretim Sirketi uhdesinde kalacak sekilde, s6z konusu gayrimenkullerin Uretim
B P Sirketleri tarafindan tahliye edilmeleri gerekecektir.

Eié’; &2 Yukarida belirtilen sézlesme siireleri ve sozlesmeler uzatilsa dahi ¢6p alanlarinin kapasite smin
§<§§§§§ (kullamm 6mrii) dolayisiyla, Sirket’in siirekli yeni yatinmlar yapmasi gerekmektedir. Soz
a'_ff 2= konusu yatinmlar ek finansal yiikler getirecektir. Yeni yatwimlar yapiimadigi takdirde veya
Z2X § yapilsa dahi mevcut lisans kapasitesine ulagilacak diizeyde olmadigi takdirde Sirket’in elektrik
=

tretim miktan dikkate deger olgiide diigecektir. S6z konusu yeni yatwimlar, finansal giig
gerektirdigi gibi, amlan yatinmlarin EPDK veya o tarihte meveut olacak ilgili kamu kurum veya
kurumlarindan lisans almas: gerekecektir; bu lisanslarin alinamamasi halinde yeni yatirimlarmn
gergeklestirilememe riski mevcut olabilir.

Yukandaki durumlar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, -

: LN
S
Mawl 3L
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6. Sirket’in tedarik zincirinde aksamalar sé7 konusu olabilir. £ s

Sirket’in biyokitle santralleri ormansal, tarimsal atiklarin ve ATY (Atiktan Tﬂfetllmlﬁi’:aklf) 2
yakilmasi suretiyle enerji ve 1s1 tiretimi yapmak iizere tasarlanmiy olup, Qrman Genéls Vi
Midiirliigiinden alinan tahsisler birer yil siireli oldugu i¢in bu hammadeleri ”"4§ﬂqii;l<‘iﬂa'e& Q'/’
yasanabilecek aksamalar veya artan maliyetler biyokiitle santrallerinin faaliyetlerini ¥3: .
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

it

Belediyeler tarafindan taahhiit edilen/6ngériilen miktarda tedarik tiriinii (belediye atiklari) veya
diger tedarikgilerden temin edilecek organik atiklann miktarindaki azalmalar veya kalitesindeki
degisiklikler elektrik iiretim miktarim etkileyebilir.

Belediye atiklarinin belediyelerce Tesisler’e getirilmesi bakimindan, Uretim Sitketleri ile
Tesisler'in yapim ve igletimine iligkin akdedilmis olan s6zlesmelerden bazilari, ilgili
belediyelere bu hususta yiikiimliliikkler getirmektedir. Bu kapsamda, Aksaray Tesisi, Sivas
Tesisi, Iskenderun Tesisi, Usak Tesisi, Giresun Tesisi ve Inegol-2 Tesisi’ne iligkin yapim ve
isletme hakki s6zlegmeleri, yilhk belirli meblagda veya bdlgesel olarak, belirli alanlarda
toplanan belediye atifinmn, belediye tarafindan anilan Tesis’e getirilmesi hususunda, belirli
sartlara bagh olarak veya herhangi bir sarta bagli olmaksizin, belediyelerin birtakim
taahhiitlerini igermektedir. Buna karsilik, belediyelerift) taahhiit ettikleri meblagda veya

“WAVEN ENER ELEKTRIK (R EPMA.S.
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alanlardaki belediye atiklanm ilgili Tesisler'e getirmemesi, ilgili Uretim Sirketi’nin atik
yobnetimi ve elektrik iiretimi faaliyetlerinden elde etmeyi hedefledigi geliri elde etmesine
olumsuz etki edebilecektir. Bu durumda ilgili Uretim Sirketi hukuki haklarin: savunacaktir;
ancak bu tip bir siirecin uzun siirmesi ve gececek siire igerisinde, kargilagtlacak ihlale ve
Tesis’in kapasitesi ve etkilenme durumuna gére Sirket’in faaliyetinin, finansal durumunun ve
operasyonel sonuglarimin énemli slgiide olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Buna ek olarak, Tesisler’in yapim ve igletme hakkina iligkin stzlesmelerin biiyiik bir kisminda
ise, ilgili idarenin belirli bir meblagda ya da belirli bir bélgeden toplanan belediye atiklarin:
anlan Tesisler’e getirme yilklimliliigti bulunmamakta; ayrica Harmandali Tesisi agisindan
ilgili s6zlesme kapsaminda, Izmir Biiyiiksehir Belediyesi, ilgili bolgede yeni bir tesisin
isletmeye alinmast durumunda ya da gerekli gordiigi takdirde, belirledigi tarihten itibaren
Harmandali Tesisi’ne evsel atik ahmim durdurmak ya da azaltmak yetkisine sahiptir.
Belediyelerin, ilgili bslgelerde yeni tesisleri isletmeye almasi veya yeni ihaleler agmak suretiyle
Uretim Sirketleri’nin ilgili Tesisler kapsamindaki faaliyetlerinin alanina giren islemleri t¢iincit
kisilere ihale etmesi gibi hallerde, ilgili Uretim Sirketi’nin atik yonetimi ve elektrik tiretimi
faaliyetlerinden elde etmeyi hedefledigi gelirin elde edilmesi olumsuz etkilenebilecektir. Bu
durumda da ilgili Tesis’in kapasitesine ve Gnemine gore Sirket’in faaliyetinin, finansal
K durumunun ve operasyonel sonuglarimin Snemli dlgiide olumsuz etkilenmesi séz konusu
”\%%} olabilir.

+4
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7. Sirket’in gelecekteki olast satin almalars tamamlanamayabilir veya tamamlannusg ise,

EIR S

[T ilgili satn alma beklenen yarar: gostermeyebilir. So7 konusu satin almalarin basarisiz

)-ERW e g » yi7

_,!‘i;g%g i olmast durumu, Sirket’in karlihigrinu azaltabilir,

2559253 . e : . -

g§3%§§ Sirket yakin gelecekte degerini etkileyebilecek dnemli bir satin alma planlamamakla birlikte;
g3 § Sirket bilylime stratejileri igerisinde sektdrde beklenen konsolidasyondan (bir diger degisle,
=

birka¢ bilyiik grubun birlesmesi veya birden fazla santralin devralinmasi gibi) yeterli fayda
gormeyebilir, satin almalar istedigi gibi sonuglanmayabilir veya satin alma basariyla
tamamlansa bile finansal sonuglara istenen katkiy) saglamayabilir. Tamamlanan satin almalar
I ticesinde ilgili satict taraflar ile Sirket arasinda birtakim uyusmazliklar giindeme gelebilir ve
W i siiregler baslatilabilir. Isbu izahname tarihi itibaniyla fzmir Novtek bakimindan bu
mda agilmes bir dava s6z konusudur. Izmir Novtek’in Sirket tarafindan satin alinmas:
i{f nda, s6z konusu dava, {zmir Novtek hisselerini Sirket’e satan eski hissedarlar tarafindan
L ¢ 5T Jagilmi, taraflar arasinda mutabik kalinms alim bedelinin meblagma ve miizakere siirecine

. ;:;‘," S«o'iliSkin bir davadir. 09.03.2021 tarihinde hak diigiiriicti siire sebebi ile davamn reddine karar
T e y};rﬂmistir. S6z konusu karann iist mahkemeye tasinmas1 ve bozma Kkarari verilerek Sirket
s-=**3leyhinde sonuglanmasi durumunda Sirket ilave maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir.
Bu durumlar Sirket’in biiylime hedeflerini ve uzun vadeli faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

-

*
7
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8. Sirket, yeni enerji santrallerinin geli;firilmesiyle igili onemli belirsizliklerle
karslasabilir. Yeni projeler verimli olmayabilir, hic tamamlanamayabilir ya da beklenen
sekilde performans gosteremeyebilir.

%3 Sirket’in atik yonetimi faaliyetleri ve ¢6p gazindan elektrik tretim faaliyetleri gercevesinde
§§ = gelecekteki biiylime planlan, yeni projeler igin yapilacak olan ihalelerin kazamlmasia bagli
== olabilmektedir. $irket, ilgili belediyelerce agilacak olan ihalelerde yeni yatunm projeleri i¢in
baganh teklifler sunulmasi, gerekli proje haklannin ve lisanslarimin alinmasi ve bu projelerin
geligtirilmesi sirasinda bazi zorluklarla karsilagabilir. Sirket tarafindan, atk yOnetimi
faaliyetleri ve ¢0p gazindan elektrik {iretim faaliyetlerine iliskin olarak yeni projeler
bakimindan, belediyelerce gelecekte agilabilecek ihale ve agik artgrmalarin kazamlamamas
GEVR
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veya proje haklannin bagkaca bir sekilde elde edilememesi Sirket’in biiyiimesini yavaglatabilir.
Sirket, ihalesini kazandig1 projeleri ve bu projelerin ingaatlarim planlanan sekilde veya hig
bitiremeyebilir. Bu durumlar Sirket’in bilyiime hedeflerini ve uzun vadeli faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

9. Sirket’in faaliyetleri, santrallerinin isletmesi icin gereken lisans, izin ve diizenlemelerin
ve kamu kurumlarwyla yapian zorunlu anlasmalarin imzalanmasina ve bunlarin
gegerliligini korumasina baghdr.

Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri, kapsamh mevzuat diizenlemelerine, cesitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve amilan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslarin varligina ve gegerliligine tabiidir.

Tesislerde gergeklestitilen atik ySnetimi faaliyetleri Cevre Kanunu’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Tesislerin faaliyetleri igin ayrica, Cevre ve Sehircilik Bakanhigi’ndan ilgili cevre izin ve
lisanslarimin temin edilmesi gerekmektedir. S6z konusu ¢evre izin ve lisanslan belirli stireler
icin gegerlidir. llgili gevre izin ve lisansinin siiresi sona ermeden nce yenilenmemest halinde
s6z konusu izin ve lisanslar sona erebilecek veya cevre izin ve lisansin vyiiriirliikte olmasina
ragmen, ilgili mevzuat uyarinca gevre izin ve lisansiin iptaline yol agabilecek ihlallerin s6z
konusu olmasi halinde, anilan izin ve lisanslar Cevre ve Sehircilik Bakanhig tarafindan iptal
edilebilecektir,

Tesislerde gergeklestirilen elektrik iretimi faaliyetleri, EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Tesislerin faaliyetleri igin ayrica, EPDK’dan ilgili elektrik iiretim lisanslarinm temin
edilmesi gerekmektedir. Elektrik tiretim lisanslar, her bir ilgili lisans iizerinde belirtilen belirli
siireler igin gecerlidir. Ilgili lisansin siiresi sona ermeden once yenilenmemesi halinde soz
konusu lisans kendiliginden sona erecektir. Benzer sekilde 6nlisans sahibi olan Uretim
Sirketleri, ilgili Snlisans iizerinde belirtilen siire igerisinde lisans alma kriterlerini yerine
getiremeyebilir ve bu durumda, ilgili Uretim Sirketi’ne verilmis olan énlisans iptal edilebilir.
Ingaat dénemindeki Tesisler bakimindan, insaat dénemleri ilgili lisanslarda belirtilen siirelerde
tamamlanamayabilir. Amilan lisans ya da onlisansin meveut ve yiiriirlikkte olmasina ragmen,
ilgili mevzuat uyaninca bunlann iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin s6z konusu olmasi
halinde, anilan lisanslar veya dnlisanslar EPDK tarafindan iptal edilebilir.
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Tesisleri isleten ilgili Uretim Sirketleri tarafindan ilgili mevzuata aykin faaliyetler, EPDK veya
Cevre ve Sehircilik Bakanlig tarafindan s6z konusu Uretim Sirketleri’ne veya Tesisler’e iliskin
cesitli idari para cezalarimn uygulanmasina, Uretim Sirketleri tarafindan anilan kurumlara
verilmig olan teminat mektuplarmin gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagh
Ei olarak, ilgili Tesisler’deki faaliyetlerin durdurulmasina ve amlan izin veya lisanslann iptaline
N sebep olabilir. Elektrik iiretim lisanslar1 veya gevre izin ve lisanslar1 gegerli sekilde yiirirlitkte
olmaksizin Tesisler’de atik y6netimi veya elektrik tiretimi faaliyetleri yerine getirilemeyecektir.

1
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Bunlara ek olarak, Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasina
engel olabilecek mevzuatsal degigiklikler yapilmasi veya idari makamlarin Uretim
Sirketleri’nin lisans veya izinlerinde yer alan hiikiimlerin gartlanni uygulamamasi veya
beklenmeyen sekilde uygulamasy, Uretim Sirketleri’nin idari para cezasi ve/veya yaptinmlaria
kargtlagmasina veya faaliyetlerini gegici veya kalic1 olarak durdurmasina yol agabilir.
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Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler ¢ercevesinde “CED Gerekli Degildir”
kararlannin kogullar1 ve kapsarm degisebilir ve bu durumda Tesisler’e iliskin olarak temin
edilmis olan CED’e iligkin kararlarin iptaline iligkin davalar ge: A0 B
faaliyetleri bu durumdan olumsuz olarak etkilenebilir ve bl dutuia-Sisket
ve faaliyet sonuglarnmi Snemli Slgiide olumsyf etkiteyebilir.
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Ayrnca Uretim Sirketleri’nin ilgili dagitim sirketleriyle yaptiklari baglant anlagmalarinin
sartlarina uymamalar1 ya da sistem kullamm bedellerini ddememeleri, para cezalarninin
uygulanmasina neden olabilir, S6z konusu ihlallerin tekrarlanmast, ilgili anlagmalarin feshine
veya ilgili baglanti noktasindaki baglantimin kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki
baglantimin kesilmesi durumunda, ilgili santral elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik
aktaramayacaktir. Buna ek olarak, sistem kullanim bedeli, gecmigte de oldugu gibi, gelecekte
enflasyon oranindan daha hizl artis gdsterebilir.

Sirket, yeni santraller i¢in gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslartn alirken, imar izninin alinmasi,
ingaat ve isletme onaylarmin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki
kogullara uyumun saglanmas: gibi siireglerde giiglik gekebilir. llgili Uretim Sirketi’nin bu
lisanslar1 zamamnda yenilemek igin gereken islemleri veya faaliyetlerini yiirlitmek igin gereken
lisans, izin ve ruhsatlar1 almamas: veya bunlarin gegerlilifini korumamasi durumunda; Sirket’e,
idari para cezasi verilmesi ve/veya ilgili Uretim Sirketi’ne verilmis izin, ruhsat veya lisanslarin
iptal edilmesi ya da askiya alinmasi gibi yaptirimlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarini Gnemli olglide olumsuz etkileyebilir.

SPK da Sirket lizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat gercevesinde
yaptinmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiirtirliikteki mevzuata uymadigi
veya ilgili aykiriliklart gidermedigi takdirde SPK Sirket’e kars1 sorugturmalar baslatabilir ve
birtakim cezai yaptinmlar uygulayabilir.

% Ayrica Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
Fim &2 giderlerine de maruz kalabilir,
TE R A . e s . o . .
g?;%ggg Yukandaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyetini
eI sonuglanni 6nemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

3y O , . .

;'ﬂ § 10. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararm santrallerin insa edilmesi veya

isletilmesinden kaynaklandiginn ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem,
o~ dyumluluk  calismalart veiveya santrallerde  iiretim SJaalivetinin  durdurulmass,
& 52 VU Smaliyetlerin artmasina yol acabilecektir.

2.7 - Faaliygglerinin dogasi geregi Uretim Sirketleri, gevre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlani
ivebe A i gok gegitli yasal iglem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, iigiincii kigilerce
.. eoleri, sirtlebilecek sikayetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle Sirket,
Uret'i_zﬁ’ Sirketleri’nin varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet
3 q | vemheyeceZi veya dogal gevre ya da (insan saglign dahil) insanlar Gzerindeki etkileriyle
“"""baglanuh olarak Sirket’e ve/veya ilgili Uretim Sirketi'ne kar;i tazminat taleplerinde
: bulunulmayacagini garanti edememektedir, S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci
sirasinda bu faktdrler hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

"

Rahatsizlik iddialar1, yerel niifustaki degigiklikler, isletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, ingaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen simrlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal iglem ve/veya liretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artiga yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim nemli olgiide olumsuz etkileyebilir.
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11. Elektrik diretim faaliyetleri sirasinda yiéritiilen islemler ve bazt dogal veya toplumsal
olaylar, santrallerin Jaaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir,

[y

maddi zarara sebep olabilir ve jiretimin duraklamasina yol acabilir,

Yenilenebilic enerji santrallerinin isletilmesine yonelik faaliyetler, bliyiik ekipmanlarin
isletilmesi, iletim ve dagiim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak tizere tehlikeli
faaliyetleri gerektirmektedir, Dogal risklere ek olarak Sirket’in ve/veya Uretim Sirketleri’nin
yetersiz i¢ prosediirler uygulamas, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler
sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogas: geregi agagida
sayilanlar gibi baz: tehlike ve riskler meveuttur:

* Kazalar, yangmlar ve patlamalar
e Elektrik arklari ve teknik anzalar sebebi ile iiretim kayiplan

¢ Insaat ve altyapi hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullamicilan tarafindan
kaynaklanan ii¢lincii taraf zararlar

* Terdr saldinlan
¢ Sebeke kaynakl zararlar
3 - * Deprem, sel, firtina, toprak kaymas: ve diger dogal afetler

o =

Bu tehlikeler, énemli yaralanmalara, 6liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve
yikima yo! agabilir.
E%g._, Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
gfjégg gevrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalart ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in
g;‘; g;:’f gelir kaybina yol agabilir, Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari

‘2.3’.3 E takiplere yol agarak Sirket’in veya ilgili Uretim Sirketi’nin sorumlugunun dogmasina veya

itibarimn zedelenmesine neden olabilir. Yukarida agtklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini snemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak, Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin sigorta yaptirmas, tedarikgilerinden
taahhiitler almasi ve yiiklenicilerden belirli performans diizeylerini kargilamalarim talep
etmesine karsihk; ilgili sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminatin,
Sirket'in maruz kaldigi gelir kaybini, zararlan, tazminat Gdemelerini ve finansman
maliyetlerindeki artigi karsilamak i¢in yeterli olmayabilir. Sirket ve/veya Uretim Sirketleri,
Zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecegi nemli sorumluluklara maruz
kalabilecektir. Sigortanin kargilamachg1 tiim kayip ve zararlar, Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini nemli ol¢iide olumsuz etkileyebilir.

12. Mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlars karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir, Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptrdmast miimkiin degildir. 1

Sirket ve/veya ilgili Uretim Sirketleri varliklar: igin gerekli olan sigortalan yaptfi:

T ade ey

Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin si gorta tazminat talebi gegmisinden ka};haklaﬁ:ﬂ';ﬁ

Sirketi, sigorta kapsamiun meveut haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirk
ilgili Uretim Sirketi, meveut durumu muhafaza edebilmek icin dnemli derecede i
maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis, Sirket’in faaliy

i
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lazna ™,
ragmen yeterli sigorta kapsamim elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullagindan veyd™ " N

Buna ek olarak, édenecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket ve/veya gxlgUneﬁm *




DENIZ YATI

durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiyiime beklentileri ve ayrica yatinmcilara saglanacak
getiri iizerinde esash olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in ve/veya Uretim Sirketleri’nin dogrudan zararina ek olarak, ilgili Uretim $itketi’nin
herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu anlagmalan feshetmesi gerektigi takdirde,
Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin ilgili anlasmalarin kars) taraflarina kars1 sorumlulugu
dogabilir.

Sigortalanmarmg veya sigortalarin kapsamuni agan zarar veya sorumluluklarm meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve nemli 8lgiide iiretim kapasitesi kaybina neden
olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglan {izerinde esash
olumsuz etkiye yol agabilir.

13. Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin, acentelerinin veya diger iiciincii kisilerin olas
etik olmayan davraniglar: veya hukuka aykint davramslars dolayisiyla risklere maruz
kalabilir.

Sirket; calisanlanimin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, acentelerinin veya Sirket’in
faaliyetlerinde gbrev alan diger iigiincii Kisilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gegerli
kanunlara aykinn davramslarda bulunmayacaklarni konusunda herhangi bir garanti
verememektedir. Sirket’in ¢alisanlan, tedarikgileri, yiiklenicileri, acenteleri veya diger tiglincii
kisilerin etik olmayan davramglari veya yolsuzlukla miicadele kurallarinmn, uluslararasi
yaptinmlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamann énlenmesi dahil her tiitlii kanun ve

x>ed:<  yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketleri’nin Snemli para cezalarina

carptinlmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasim engelleyebilir veya mevcut
sozlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir. Tedarikgilerin gegerli kanun, kural
veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu
sebeple yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Caliganlarn, tedarikgilerin,
temsilcileri veya liglincii kigilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarin1 6nemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.
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14. Sirket, diger iliskili taraflarin yam sira, dolayli hékim ortads ile iliskili taraf islemleri
yapnustir ve yapmaya devam edecektir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla iglemler yapmigtir ve yapmaya devam
etme niyetindedir. Sirket 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren donemlerdeki satig
maliyetlerinin sirasiyla %0,06, %1,18 ve %1,10’unu temsil eden kismi tutaninda Doganlar
Yatinm Holding’ten taahhiit, bilgi teknolojileri, finansman, kurumsal iletigim ve muhasebe
hizmetleri almigtir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri {izerinde denetimler

yapabilecek olup; ilgili kurumlarin $irket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun
olmadigin: iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya
toplu olarak iligkili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

15. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli calisanlarin sirket biinyesine
dahil edilememesi, Sirket’in bilyiimesini svurlandirabiliv ve faalivetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin bagarisi, santrallerin isletme ve bakimmdan sorumlu olan teknik personel

dahil, yonetim, ybnetici miidiirler ve diger kilit calisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan

saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Buna ¢k olarak,. Slrket;mxbllgl birikiminin bityiik bir
béliimi, i¢ kaynaklardan gelistirilmigtir ve dola,}'lslyla chs k y%aklm ile degistirilmegs
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gligtiir.Sirket’in i¢inde bulundugu sektérde, Sirket’inki gibi bilyiik bir organizasyonu etkin bir
sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yam sira, teknik uzmanhga veya sektor
uzmanhgina sahip nitelikli ¢aliganlarin istihdam konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur.
Kilit personelin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
¢alisanlarin ige alinamamasi, motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in
faaliyetlerinin genigletilmesi i¢in gercken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in meveut santrallerini igletme veya
faaliyetlerini genisletme kabilivetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumliardan her biri, Sirket’in
faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin dénemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

16. Sirket, vergi mevzuanndaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebhilir.

Sirket’in  fiili wvergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yoOnetiminin ertelenmis vergi varliklannm kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayni zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artislara maruz kalabilmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi oram %20'dir. Buna kargilik kurumiar vergisi
oraninin sonradan artmayacafi konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in
g herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olugturan faktérler, sonraki mali yil veya yillar i¢in
gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artis, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde énemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, aym zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliikklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

DENIZ YATIRIM
¢ Cad Ng#d

FNKUL KIYMETLER A.

17. Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yonetmeliklere avkirt hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin faalivetleri sonucu Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir,

Sirket, santrallerin glivenlik hizmetleri, bakimi1 ve diger santrallerin ingaat ihtiyaglart gibi
Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin goriilmesi igin alt yliklenicilerden hizmet
almaktadir. Is Kanunu uyarinca Sirket, alt yiiklenicilerin kendi ¢ahisanlaryla ilgili olarak is
saglig1 ve giivenlifi mevzuatina aykinihklanndan ve ¢alisanlarin maaslarim, SGK primlerini
veya ig¢ilik alacaklarim 8dememelerinden miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt
yiiklenicilerin Sirket adina yaptiklar1 isle baglantili olarak yol agtigy her tiirlii hasar veya
zarardan dolay1 da Sirket alt yiikleniciyle birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur.
Sirket’in alt yiiklenicilerle birlikte miigterek ve miiteselsil sorumlulugu kapsaminda alt
yiiklenicilerinden yeterli miktarda teminat1 saglayamayabilir. Sirket alt yilklenicilerden almig
oldugu teminat tutarlarinin iizerinde dava veya tazminat taleplerine maruz kalabilir.

Bu nedenle, Sirket’in alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yiikiimliililklere uygun hareket
etmemesi halinde Sirket’in alt yiiklenicileriyle birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu
Sirket’1 yiikiimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket béyle bir durumda
ayrica itibar kaybina ugrayabilir. Sirket bu davalann bazilannt veya tamamim kaybedebilir ve
alt yiklenicilerinin galisanlarma -tazminat. 8demesi gerekebilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin esash dlgiide olumsuz etkileyebilir.
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18. Sirket’in borclulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
Saaliyet sonuclarint olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in ABD Dolan ve Avro cinsinden borg¢lar bulunmaktadir. Sirket’in déviz borglulugu
olmasina ragmen Sirket’in operasyonlan ve raporlamalan Tiirk Lirasi cinsinden yapilmaktadir.
Her ne kadar giincel durumda Uretim Sirketleri’nin gelirleti YEKDEM kapsaminda ABD
Dolanna endeksli olsa da, dzeliikle santrallerin YEKDEM ddnemleri sona erdikten sonra,
gelirlerin TL bazinda olmas1 muhtemeldir. Aynica Sirket’in mali tablolarim TL cinsinden
hazirlamas: dolayisiyla diger para birimlerine dzellikle de ABD Dolari’na kargi TL nin deger
kaybetmesi, ABD Dolari’na endeksli borcun ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle Sirket’in kur
zararlarinda artisa yol acabilir. Bu da $irket’in faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Bu faktdrlerin herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuclar
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz yoénde
etkileyebilir.

19. Uretim Sirketleri’nin proje finansmam sézlesmeleri kapsaminda Sirket’in ve Uretim
Sirketleri’nin belirli taahhiitlere uymast gereklidir. Proje finansmani sozlesmelerine
aykirthiklar temerriit hali meydana getirebilir, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin
birbirleri icin sagladiklar: capraz kefaletlere basvuruimasina sebep olabilir, Sirket’in ve
Uretim Sirketleri’nin malvarhiklar: iizerindeki teminatlarin paraya cevrilmesine yol
acabilir ve alacaklar iizerindeki temlikler sebebiyle sirketlerin tiim gelirleri, ilgili
finansman yiikiimiiiliiklerinin geri 6denmesi amaciyla kullamlabilir.

Uretim Sirketleri tarafindan gerceklestirilen projelerin finansmamnin saglanmasi amaciyla

ilgili Uretim Sirketleri ile gesitli bankalar arasinda proje finansman sdzlegmeleri akdedilmistir.

Anilan proje finansmam sézlesmeleri kapsaminda, kredi alan Uretim Sirketi disinda, Sirket ve
diger bazi Uretim Sirketleri de kefalet vermislerdir.

TSKB nezdinde kullamlan yatirim kredileri kapsaminda, [zmir Dogu Star, Dogu Star, Nov
Enerji ve Novtek Enerji’nin imzaladigy kredi sézlesmelerine iligkin olarak, Sirket’in ve TSKB
nezdinde ilgili kredilerin ait oldugu Uretim Sirketi hari¢, TSKB’den kredi alan diger Uretim
Sirketleri’nin (Grnegin Izmir Dogu Star’in kredi alan oldugu sézlesmede, Dogu Star, Nov Enerji
ve Novtek Enerji'nin) c¢apraz kefaletleri bulunmaktadir. Sirket’in s6z konusu Uretim
Sirketleri’ne ve anilan Uretim Sirketleri’nin birbirlerine olan ¢apraz kefaletlerine ek olarak,
isbu [zahname tarihi itibariyla [zmir Dogu Star ve Dogu Star’in temin ettigi krediler agisindan,
Dogan Ailesi’nin, Osman Nuri Vardi’nin, Doganlar Yatinm Holding’in ve Maven Enerji’nin
de kefaletleri bulunmakta olup; s6z konusu kefaletler, Izmir Dogu Star’in kredileri agisindan
Bergama Tesisi’nin ve Dogu Star’in kredileri agisindan Kapikaya Tesisi ve Inegdl-2 Tesisi’nin
ETKB kabul tarihlerinden itibaren tam 1 y1l boyunca kesintisiz elektrik tiretmeleri ve TSKB ile
mutabik kalinan finansal modelde yer alan gelirin elde edilmesi tizerine TSKB tarafindan
serbest birakilacaktir.

= AN

=5 Denizbank nezdinde kullamlan yatirim ve hisse alim kredileri ve Deniz Finansal Kiralama A.S.
= nezdinde kullanilan finansal kiralama kredileri kapsaminda, Usak Yenilenebilir ve Izmir
Novtek’in imzaladigy kredi sézlesmelerine iligkin olarak Sirket’in, Maven Enerji'nin ve
Doganlar Yatiim Holding’in ve Denizbank ve Deniz Finansal Kiralama A.$.’den kredi alan
diger Uretim Sirketleri’nin ¢apraz kefaletleri ile Murat Dogan, {lhan Dogan, Adnan Dogan,
Osman Nuri Vardi’nin sahsi kefaletleri bulunmaktadar.

Tiirkiye
Iisi
Tioardi S

BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. nezdinde kullamlan leasingler kapsaminda Sirket’in
verdigi kefaletler s6z konusudur. Oddobank nezdinde Bij mek’ﬁk&l{andlgl kredi kapsaminda
Sirket’in ve Doganlar Yatinm Holding’in kefaletleri bu‘lunmal@a .
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Biyomek’in kullandig1 yatinm kredisi kapsaminda Sirket, Doganlar Yatinm Holding, Murat
Dogan, Ilhan Dogan, Adnan Dofan’in kefaletieri bulunmaktadir.

Yine, proje finansmani kredilerinin teminatim teskil etmek iizere, ilgili kredi alan tarafindan,
kendisine saglanan kredilerin teminati olarak, alacak devri sozlesmeleri ve hesap rehni
sézlesmeleri akdedilmis olup; ayrica, baz Uretim Sirketleri'nin EPIAS’a kaydindan
kaynaklanan her tiirlii alacaklarinin da belirli meblaglara kadar olan kisimlari, 10 yil siire ile
ilgili kredi saglayan bankalara devredilmistir. Ilaveten anilan kredilerin teminatim tegkil etmek
lizere, baza Tesisler (Orduzu Tesisleri, Sivas Tesisi, Inegdl-1 Tesisi, Usak Tesisi ve Harmandali
Tesisi) iizerinde de amilan bankalar lehine tasmir rehinleri tesis edilmistir. Izahname tarihi
itibariyla Uretim Sirketleri tarafindan saglanan séz konusu teminatlara ek olarak Sirket
tarafindan da, ilgili kredi stzlesmelerine iligkin olarak, bazi proje finansmam kredisi kullanan
Uretim Sirketleri’nin (Dogu Star, Nov Enerji, izmir Dogu Star, [zmir Noviek, Biyomek, Usak
Yenilenebilir, Yilbatu) sermayelerinde sahip olunan paylarin tamam {izerinde kredi saglayan
bankalar lehine rehin ve/veya intifa haklan tesis edilmistir.

Aynica Sirket, bu Uretim Sirketleri’nden olan herhangi bir alacagim, amlan Uretim
Sirketi’nden, bu Uretim Sirketi’nin kredi borglan tamamen sona erinceye dek talep etmemeyi
taahhiit ettigi ardil alacakhlik s6zlesmelerini akdetmis ve ayrica bu ardil alacaklarinin tamamin
da, yine anilan kredilerin teminatini olugturmak iizere teminat amaciyla ilgili kredi saglayan
bankaya temlik etmistir.

Sirket ve Uretim Sirketleri, yukanida amlan teminatiarin yam sira, yeni bir yatmmla ilgili
bor¢lanma yapabilmesi i¢in baz1 sartlarin saglanmasi, temettii dagitimmnin belirli sartlara
baglanmasi, malvarlig1 ilizerinde ilgili kredi saglayan bankamin izni olmaksizin tasarrutta
bulunulmamas: ve Sirket ve/veya Uretim Sirketleri’nin varliklannin kreditorler haricinde
Gglincli kigiler lehine teminat gdsterilmemesi dahil olmak tlizere kredi sdzlesmeleri kapsaminda
birtakim kisitlayici taahhiitlerde de bulunmugtur.

TSKB nezdinde, Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji ve [zmir Dogu Star’in kullandig1 yatirm
kredileri kapsaminda s6z konusu kredi alan Uretim Sirketleri’nin Sirket’e kar dagitimi yapmast,
ilgili kredi s6zlegmeleri kapsaminda belirli sartlara baglanmigtir. S6z konusu kredi sézlesmeleri
tahtinda amilan Uretim Sirketleri’nin Sirket’e kér pay1 dagitin yapabilmeleri, kir dagitiminin
yaptimasinin kredi sozlesmesinde bir temerriide yol agmamasi, kar payr dagitimi igin gerekli
tiim yasal yiikiimliiliiklerin yerine getirilmis olmasi, kredi sézlesmesi uyarinca tim muaccel
borg, masraf ve licretlerin 6denmis olmas, ilgili kredi alan tarafindan igletilen Tesisler’in tiim
izinlerinin alinmig ve yiiriirliikte olmass, Tesisler’in igletiminde herhang bir aksaklik olmamasi
gibi bazt kosullarin yerine getirilmis olmasina bagli olup; ayrica, ilgili kredi alan Uretim
Sirketi’nin borg servisi karstlama oraninin (bu oran, ilgili kredi alanin belirli bir dénemde elde
ettigi net nakit akisinin, aym dénemde 6demekle yiikiimli oldugu anapara, faiz, masraflar, vergi
gibi finansal bor¢luluklarinin toplamina oranidir) ilgili dénem igin 1,05e egit veya daha yliksek
olmasi gerekmektedir. Kar pay: dagitimina yonelik bu diizenlemelerin yam sira, amlan
sozlesmelerde ilgili kredi alanin geriye d6niik ve ileriye yonelik borg servisi karsilama oranu
sOzlesmenin imza tarihinden itibaren kredi vadesi boyunca, ilgili her bir hesaplama dg errq ,,tgin »mg
minimum 1,10 olmasim saglayacagim kabul ve taahhiidii bulunmaktadir. Ayncafkredi alan, -
kredi alamn banka nezdindeki tiim borglar1 tamamen ifa edilene kadar bankant yazﬂl Dpayl T
olmaksizin, diger bankalar ve/veya finans kuruluglar tahtinda, ilave borc;lanmayakaglm Qéabul‘fv‘:} § }}
beyan ve taahhit etmektedir. . X, D p.
1 i

Denizbank nezdinde, Usak Yenilenebilir ve [zmir Novtek’in kutlandigi yan _ >
kapsaminda Usak Yenilenebilir, izmir Novtek ve Yilbatu, Menderes Tesisi’nin YEKDEMtdérr
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7.200.000 ABD Dolan tutarls kredi Izmir Novtek tarafindan Yilbatu’ya aktarilana kadar,
temettii dagitmayacaklar; ancak bu iki sart gergeklestikten sonra, izmir Novtek, Yilbatu ve Usak
Yenilenebilir'in ilgili banka hesaplarinda, Menderes Tesisi, Harmandali Tesisi ve Usak
Tesisi’ne iliskin kredi geri 6deme borglarmin yerine getirilmesine yetecek tutarda fonun
bulunmasi gibi baz1 sartlarin yerine getirilmesi halinde temetti dagitilabileceklerdir. Anilan
sozlesmelerde ilgili kredi alanin geriye doniik ve ileriye yonelik borg servisi kargilama oraninin,
sézlesmenin imza tarihinden itibaren kredi vadesi boyunca, ilgili her bir hesaplama dénemi igin,
minimum 1,05 (Izmir Novtek’in kullandig1 hisse alim kredisi i¢gin minimum 1,20) olmasin
saglayacagini kabul ve taahhiidii bulunmaktadir. Ayrica kredi alanlar, kredi alamn banka
nezdindeki tiim borglan tamamen ifa edilene kadar bankanin yazili onay1 olmaksizin, diger
bankalar ve/veya finans kuruluglar tahtinda, ilave borglanmayacagim kabul, beyan ve taahhiit
eder.

Amlan kredi sdzlesmeleri uyarinca bor¢larin vadesinde tam olarak Sdenmemesi ya da bu
sozlesmeler kapsaminda saglanan taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirh olaylarin
meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger sinirlamalara tabi olarak, bu kredi sézlesmeleri
kapsaminda temerrit haline yol acacaktir. Borcun 6denmemesinden dolay:r herhangi bir
temerriit durumunun olusmast {izerine ve séz konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan
feragat edilmedigi durumda, Sirket'in ve/veya Uretim Sirketleri’nin kredi verenleri heniiz
kullandinlmamig kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri,
ipotekler ve tagimir rehinleri dahil olmak {izere teminatlar nakde gevirebilir; paylar tizerinde
tesis edilmis olan intifa hakkina istinaden paylara bagh yénetsel haklar amlan bankalar
tarafindan kullanilabilir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde gevrilmesi de
santrallerin veya bunlardaki varliklarin elden ¢ikmasina, dolayisiyla da Uretim Sirketleri’nin
iiretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir. Pay rehinlerinin nakde g¢evrilecek olmasi
halinde, ilgili Uretim Sirketleri’nin sermayesinde Sirket tarafindan sahip olunan paylarin
liciincii kigilere devredilmesine yol agabilir. Anilan intifa haklarina istinaden ilgili Uretim
Sirketleri'nin yonetim kontrolii ilgili bankalara gegebilir.

Kredi sozlegmeleri kapsamindaki kredi verenler dahil olmak iizere Sirket’in veya ilgili Uretim
Sirketleri’nin kredi verenlerinin séz konusu diger sozlesmeler kapsamindaki kredileri geri
gagirmalan halinde Sirket, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin varhklarmin s6z konusu tutarlari
tamamtyla geri 6demeye ve/veya ilgili Uretim Sirketleri’nin ddemek zorunda oldugu diger
bor¢larini kargilamaya yeterli olacag: konusunda garanti verememektedir. Ayrica, Sirket’in
veya ilgili Uretim Sirketleri’nin bu tutarlan geri 8deyememesi halinde alacaklilar kendilerine
verilen teminatlan nakde ¢evirip bunlan gelir kaydedebilir.

Ayrica, bir {iretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulug, ilgili kredi
sbzlesmeleri hiikiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin ger¢eklesmesi durumunda,
EPDK’ya basvuruda bulunarak, s6z konusu tiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
baska bir sirkete devredilmesini ve kredi borglarinin da bu yeni girket tarafindan tstlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisans: devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi’nde belirtilen yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla Oncekinin dgwsfrr==,
olarak aymi hak ve yiiktimliiliklerle yeni bir {iretim lisans: verilmektedir. Uretim Sirks eriin. SO
proje finansmani s6zlegsmelerinin bir kisminda, sdz konusu bankalarin anilan krecll{tszlc_gmgsi,: -

tahtinda bir temerrit hali gergeklesmesi halinde Elektrik Piyasasi Lisans Yénftmeh e,
belirtildigi gekilde bir lisansa miidahale (step-in) hakki oldugu diizenlenmektedir. Buy. sébep“le;s‘
anilan kredi sdzlesmeleri tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi durumunda, ilgR :

EPDK 'ya bagvurarak anilan lisansa miidahale (step-in) haklarim icra edebilirler ve ilghj Uret
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faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz ydnde
etkileyebilir.

TSKB nezdinde kullamlan tiim yatirim kredileri (Dogu Star, Izmir Dogu Star, Nov Enerji ve
Novtek Enerji kredileri) kapsaminda lisansa miidahale (step-in) taahhiidii bulunmaktadir. Bu
taahhiitler kapsaminda kredi veren olarak TSKB, EPDK’ya s6zlesme tahtinda kredi alamin
temerriide diigtiigiini bildirmeye ve ilgili kredi alana ait lisansin kendisi tarafindan gosterilecek
ve Elektrik Piyasas: Lisans Yo6netmeligi kapsaminda gerekli sartlan tagiyan iigiincii bir kigive,
bu iiglinct kiginin kredi alanin finans belgeleri tahtindaki tiim yiik{imliliiklerini tistlenmesi
kaydiyla, devredilmesini talep etmeye yetkilidir.

Kredi alan olarak (i) Dogu Star, izmir Dogu Star, Nov Enerji ve Novtek Enerji ile kredi veren
olarak TSKB, (ii) Usak Yenilenebilir ve Izmir Novtek ile kredi veren olarak Denizbank ve (iii)
Biyomek ile kredi veren olarak Oddobank arasinda akdedilmis olan kredi sizlesmeleri, ¢apraz
temerriit hiikiimleri igermektedir. Capraz temerriit hiikiimleri uyarinca, amlan sézlesme
taraflanindan herhangi birinin, Biotrend ve Uretim Sirketleri ile ilgili olsun veya olmasin, bagka
bir kredi sdzlesmesi tahtindaki temerriit hali, bu sézlesmelerde de temerriit hali dogmasina
sebep olabilecektir.

2 20. Doganlar Yatnm Holding’in kendi kredi bor¢larina iliskin temerriidii Sirket'in ve

3 Uretim Sirketleri’nin kredi sozlesmeleri bakimindan capraz temerriit hiikiimlerinin

5 uygulanmasina sebep olabilir; boyle bir durumda gerek Sirket gerekse Uretim

3 Sirketleri’nin verdikleri teminatlarin paraya cevrilmesi so7 konusu olabilir. Buna ek
olarak, Uretim Sirketleri’nden Novtek Enerji’nin direkt olarak Doganlar Yatirim
Holding lehine verdigi teminat da sd; konusu oldugu icin, Doganlar Yatirsm Holding’in
temerriidii bu teminatin da paraya cevrilmesine sebep olabilir.

W e .
Mersis No 028180725

Doganlar Yatinm Holding’in dort farkh sektdrde faaliyette bulunmasi sebebiyle Biotrend
disindaki faaliyetleri de finansal durumu {izerinde bir risk unsuru olugturabilecektir.

isbu Izahname tarihi itibariyla Doganlar Yatnm Holding, (i) TSKB ile Dogu Star ve izmir
Dogu Star arasinda akdedilen kredi sézlesmelerine, (ii) Denizbank ile Usak Yenilenebilir ve
Izmir Novtek arasinda akdedilen kredi sézlesmelerine ve (iii) Biyomek ile Oddobank arasinda
akdedilen kredi sozlesmesine kefil sifatiyla tarafiir ve bu stzlesmeler carpraz temerriit
hiikiimleri igerdiklerinden, hakim hissedar Doganlar Yatinm Holding’in baskaca bir
sozlesmesindeki temerriidii, s6z konusu Uretim Sirketleri’nin kredi sézlesmelerine etki
edebilecektir. Bu durumda ilgili kredi alan, kendi kredi s6zlesmesine uygun davransa dahi,
kredinin geri ¢agirilmasi s6z konusu olabilecektir.

Ayrica, Halkbank tarafindan Doganlar Yatinm Holding’e saglanan kredilerin teminatim tegskil
etmek iizere, Novtek Enerji tarafindan EPIAS’a katilimei olarak kaydindan kaynaklanan tim
alacaklarimin toplamda 254.250.000 TL tutarh kismu Aralik 2029 (maksimum 10 yil) tarihine
kadar Halkbank'a devredilmistir. Bu kapsamda, Doganlar Yatinm Holdmg in Halkbank 1le
akdetmis oldugu sézlesme kapsamindaki temerriidii, Novtek Enerji’nin EPIAS
banka tarafindan, Doganlar Yatinm Holdmg bor¢larina mahsup edilmesine sebepy ablhr

olumsuz yénde etkileyebilir.

21. Fon temin etme ve vade uyumsuzluguna dair riskiler

bﬁ%lldlr Bunlarm bir kism1 makroekonomik sartlar ve mevzua
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faktdre baghdir. Ayrica, YEKDEM’den en ¢ok 10 yil boyunca faydalamilabildigi i¢in, santraller
i¢in ilgili YEKDEM siirelerinin dolmasi sonrasinda Sirket’in nakit akisinda azalmalar meydana
gelebilecek olup; s6z konusu azalma, Sirket’in yeni fon bulma ve yeni yatinm yapma
kapasitesini ve meveut finansmanlar: geri Sdeme kabiliyetini azaltabilecektir. Buna ek olarak
Sirket’in ve Tirkiye Cumhuriyeti'nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek
olumsuz degisiklikler Sirket’in kullanilabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetlerini
olumsuz etkileyebilecektir, Sirket’in bazi yiikiimliiliikleri kisa vadede olmakla birlikte ilgili
yatirimlarin gelirleri daha uzun vadede elde edilmektedir. Bu nedenle Sirket’in borg servisi ile
gelir akisi uyumsuzluk gosterebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarim esash Sl¢iide olumsuz etkileyebilir.

22. Davalara iliskin riskler

Sirket'in olagan faaliyetleri cercevesinde Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir, tahkim kararlan Sirket’e karsi isletilebilir. Sirket’in miisterileri, tedarikgileri,
igverenleri, ¢alisanlan ve/veya tiim paydaslan {iglincil taraflarca agilacak davalarin muhatabi
olabilmektedir. Sirket tarafindan s6z konusu davalar i¢in ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir.

Sirket’e karsi kendi istegi ile isten ayrilan veya isten ¢ikartilan personel tarafindan fazla mesai
ve/veya tazminat, ige iade gibi davalar acilabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi durumunda
Sirket tazminat 6demek durumu ile karsi karsiva kalabilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
onemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

23. Doganlar Yatirrm Holding’in (i) (ortak saugi yoluyla veya ilgili olmast halinde ek satsy
yoluyla halka arz edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere) Sirket sermayesinde sahip
oldugu paylarimin tamam iizerinde ve ayrica (i) Maven Enerji sermayesinin %94 iinii
temsil eden paylart lizerinde, Doganlar Yatfirim Holding kreditérleri lchine pay rehni ve
intifa hakke tesis edilmistiv. Higili kredi anlasmalars kapsaminda temerriit halinin
meydana gelmesi kontrol degigikligine yol acabilir.

Wy ddiiz
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Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji, Sirket dahil olmak {izere bagh ortakliklarinin
(Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S., Korad Gayrimenkul Yatirim Ingaat A.S., llcan
Elektrik Uretim A.S., Bagkdy Enerji Elektrik Uretim A.S., Dog-Yap Engaat Turizm Enerji Uretim
Sanayi ve Tic.A.S, DM Yatirim Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.) kullanmig olduklar kredilerde
birtakim borg¢larinin garantérii veya kefilidir.

Ayrica Doganlar Yatirnm Holding’in kendi adina kullanmig oldugu krediler de bulunmaktadir.

Doganlar Yatirim Holding’in ve Maven Enerji’nin gerek kendi aldiklan krediler kapsamindaki
yukiimliliikleri gerekse Sirket disindaki bagh ortakhklarin ilgili kredi sozlesmeleri
cergevesindeki borg ve yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi durumunda Doganlar Yatinim
Holding ve Maven Enerji’nin sorumluluklan bulunmaktadir. Bu ¢ergevede séz konusu kredi
sozlesmeleri ¢ergevesinde bir temerriit hali meydana gelmesi ve kredilerin geri ¢agrilmasi
halinde Doganlar Yatirim Holding, Sirket’in veya Maven Enerji’nin ve Maven Enerji, $irket’in
sermayesini temsil eden paylar satmak zorunda kalabilir. Bu durum dogrudan (ve dolayl
“Blarak Maven Enerji lizerinden) Sirket diizeyinde bir kontrol degisikligine yol agabilecektir.

N #,Dofanlar Yatinm Holding’in malvarhifim teskil eden, (i) (ortak satis1 yoluyla veya ilgili olmast

F . '-r. [ '!\ o i '-hah de ek satis yoluyla halka arz edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere) §irket sermayesinde
¥ w ’-':,,‘x:;;:;"'»/.'\-‘f ahgh olunan paylarin tamam {izerinde (Sirket’in isbu [zahname tarihi itibariyla mevcut

e Pira st s ayesinin dogrudan %42,32’si) ve Maven Enerji sermayesinde sahip olunan paylarin bir

WAAdayen ElleI]l germayesmm dogrudan %30,5%i) iizerinde, TSKB lehine ve aynca, (i
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Maven Enerji sermayesinde sahip olunan paylann bir kissu (Maven Enerji sermayesinin
dogrudan %63,5) lizerinde Halkbank lehine, birinci derece ve birinci siradan rehin ve intifa
hakk tesis edilmigtir. S6z konusu rehin ve intifa hakki sdzlesmeleri uyarinca, kredi sézlesmesi
uyarinca bir temerriit hali tegkil edecek herhangi bir durum meydana gelmedigi siirece, amlan
rehinli paylara iligkin ydnetsel ve mali tiim pay sahipligi haklari, Doganlar Yatirim Holding
tarafindan kullanilabilmektedir. Herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi halinde ise
ilgili kreditdrler (TSKB veya Halkbank) anilan rehinli ve intifa hakkina tabi paylara iligkin tiim
haklan rehin alacaklhsi ve intifa hakk: sahibi olarak kullanma ve s6z konusu paylar iizerindeki
rehinleri paraya ¢evirme hak ve yetkisine sahiptir. Bdyle bir durumda Sirket’te kontrol
degisikligi stz konusu olabilecektir.

Doganlar Yatinm Holding’in TSKB’den ve Halkbank’tan kullanmg oldugu kredilere tligkin
sdzlesmeler kapsaminda bir temerriit halinin meydana gelmesi ve ilgili kredinin geri ¢agrilmasi
halinde Doganlar Yatirim Holding, ilgilisine gore, Sirket’teki ve Maven Enerji’deki paylarint
satmak zorunda kalabilecektir. Bu durum Sirket’te kontrol degisikligine yol agabilecek ve
rehinli paylar zel ihaleyle, icra takibi kapsaminda, pazarlik usulii ile satisa konu olabilecektir.

Oddobank ile yapilan kredi s6zlesmesi tahtinda Doganlar Yatirim Holding, Biyomek’teki
dogrudan ve dolayl toplam pay sahipligi oraninin %42,5’in altina diismeyecegini; Biotrend de
Biyomek’teki pay sahipligi oramimin %85’in altina diigmeyecegini taahhiit etmekte olup; bu
¢  oranlann altina diigilmesi halinde temerriit hali dogmasma sebep olacaktir ve kredinin geri
£ ¢agnilmasi s6z konusu olabilecektir.

*;i-' B Bu durum dogrudan {ve dolayli olarak Maven Enerji iizerinden) Sirket diizeyinde bir kontrol
:?ﬁ'ﬁ,@, aei degisikligine yol agabilecektir. Sirket’in, dogrudan veya dolayh ortaklarinin kullanmis olduklan
E; 53255 krediler sebebiyle temerriide diismeleri durumunda, Sirket paylanmin satigi ile dolagimdaki pay
°g ggg sayis1 artabilecek ve Sirket’in piyasa degerinde diisiis yaganabilecektir.

& 3

24, Sirket ana hissedart Doganlar Yatirim Holding tarafindan yonetilmekte olup; Doganlar
Yatirnm Holding’in ve Dogan Ailesinin menfaatleri, Sirket menfaatieri veya halka arz
edilen pay sahiplerinin menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Halka arz éncesinde Doganlar Yatirim Holding, Sirket’in sermayesinin dogrudan ve Maven
Enerji tizerinden dolayli olarak toplamda %97 sine sahiptir. Halka arz sonrasinda da Doganlar
Yatim Holding’in, Sirket iizerinde kontrol sahibi olmaya devam edecegi 6ngoriilmektedir.

Sirket’in yonetim kurulunun bazi tiyeleri, Doganlar Yatiim Holding nezdinde st dizey
yonetici ve/veya yonetim kurulu {iyesi ve/veya pay sahibi olmaya devam edecektir. Gelecekte
Doganlar Yatinm Holding ile Sirket ve yatinmcilarin menfaatleri her zaman uyumlu
olmayabilir. Ayrica, Doganlar Yatinm Holding, 6 kisiden olusan ve birbirleri ile kardes olan
Dogan Ailesi iiyeleri tarafindan kontrol edilmekte olup; gelecekte Dogan Ailesi liyeleri arasinda
yaganabilecek fikir aynliklart veya uyusmazliklar dolayisiyla, Doganlar Yatirim Holding
yonetiminde kilitlenme durumu s6z konusu olabilecektir. Béyle bir uyusmazlik veya kilitlenme
hali, gelecekte Sirket, Doganlar Yatirtm Holding tarafindan kontrol edildigi siirece, Sirket
y(')netlmmde hizli ve etkili karar alma sﬁr‘ suz yanswabnlecektnr
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25. COVID-19 salgimi da dahil olmak iizere kamu saghg: ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faalivet sonuclarini, gelecege yonelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgim da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege ySnelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

COVID-19 salgimi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19
salgint nedeniyle hiikiimet tarafindan salgini kontrol amagl olarak sokaga ¢ikma kisitlamalar,
baz1 isyerlerinin kapatilmas) ve seyahat sinirlamalari da dahil olmak tizere Snemli tedbirlerin
alinmasina sebep olmustur. Bu gibi kisittamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile baglantili
olarak alinabilecek tnleyici tedbirlerinin veya kamu saghgu ile ilgili yaygin endigelerin ekonomi
{izerinde olumsuz bir etkiye sahip olmas: ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari giiveni ve
tiiketici gitvenini ve harcama aligkanhklarim etkilemesi muhtemeldir. Bu durum iillkemizdeki
elektrige olan talebi Snemli dlgiide olumsuz etkileyebilecektir. Elektrik talebindeki diisiis arz
talep dengesinin daha diisiik maliyetli santrallerde olugmasim ve dolayisi ile spot piyasadaki
elektrik fiyatlarinda diisiise neden olabilecektir. Her ne kadar Sirket’in spot piyasadaki elektrik
satiglarimin toplam gelirlerinin igerisindeki pay1 ¢ok diisiik olsa da spot piyasadaki elektrik

¢ -’g 2]
'..*%"_z? & fiyatlanindaki diisiis, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarim bir lgiide
NsHis  olumsuz etkileyebilir.
ERIZRES : i
Egg %:  COVID-19 salgiminin Sirket’in faaliyetlerini ne Sl¢iide etkileyecegi, salgininin siiresi, yayilimi
gi‘:ﬁ?gg ve yogunlugu ile ileride alinacak onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag gibi birtakim
Wodgzzs  belirsizliklere baghdir. COVID-19 salgim spot piyasadaki elektrik fiyatlanm olumsuz
% "8 etkilemigtir. COVID-19 salgimi daha belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu saglig ile ilgili
= =

yaygin endiseler ortaya gikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet sonuglan
6nemli dl¢iide olumsuz etkilenebilecektir.

5.2. ihrageimin i¢inde bulundugu sektre iligkin riskler:
1. Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kogullar, demografik faktdrler ve mevsimsellik
gibi faktorlere gore deisebilir. Bu durum Uretim Sitketleri’nin elektrik satig miktarim
etkileyebilir. COVID-19 salgimimin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktérier de dahil olmak
izere makroekonomik kosullar tzerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiketicilerin ve
isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.

Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji tiiketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
elektrik piyasasini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Niifus artisindaki durgunluk, gen¢ ve Kkentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedek:
duraksamalar gibi demografik faktorler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tikketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
_dalgalanma gostermektedir. Elektrik tilketimi, genel olarak yiiksek isitma ve aydinlatma
tivaglart nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglar nedenleriyle yaz
ylgrinda artmasina kargihik, 1sitma veya sogutma ihtiyacinmn azaldifi ilkbahar ve sonbahar
fayl nda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
;yas an degigkenliklerin Sirket’in Sngdremeyecegi veya karsiifinda gereken oOnlemleri
ala,mayacagl bir sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Ureti
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DENIZ YAaTIRIM
MENKUL KIYMETLER

Sirketleri’nin iirettigi elektrik i¢in 6ngdrdiigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye
neden olabilir,

Yukarida belirtilen makrockonomik ortam, demografik faktdrler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Uretim Sirketleri’nin tirettigi elektrige olan talebi etkileyebilir. Her
ne kadar Uretim Sirketleri’nin drettigi elektrik bakimindan ongoriilebilir gelecekte (Uretim
Sirketleri'nin santrallerinin  YEKDEM'den faydalanabilecekleri kalan ortalama siire
31.12.2020 itibariyle yaklagik 8,24 yildir) sabit fiyattan satin alma garantisi s6z konusu olsa da,
bu durum, YEKDEM siiresi sonunda Uretim Sirketleri’nin sattigy elektrik miktarin azaltabilir
veya spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyatlarin diigmesine sebep olabilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumu ve faaliyet sonuglarm o6nemli Olglide olumsuz
etkileyebilir.

2. Elektrik pivasast fiyatlars ve tahmini fivatlar, odnemli dlcide degiskenlik
gasterebilecektir.

Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyati, dnemli 6lgiide degiskenlik gosterebilmektedir.
Uretim Sirketleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla
gelirlerinin sirastyla %699,62°si, %88,68°1 ve %95,69’unu YEKDEM kapsaminda elde et:mlstu*
Aynica 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Uretim
Sirketleri, toplam kurulu giiciiniin 14,3 MW, 37,3 MW ve 54,4 MW’lik kism1 biyogazdan ve
1,4 MW’lik kismi biyokiitleden olmak iizere, YEKDEM mekanizmasindan faydalanmaktadir.
Bu nedenle Sirket su an spot elektrik piyasasindaki fiyat dalgalanmalarimin etkilerinden biiyiik
Sl¢iide korunmug durumdadir. YEKDEM, bir yenilenebilir enerji santralinin isletmeye alinma
tarihinden itibaren on yil siireyle (yenilenebilir enerji kaynagina bagh olarak farklihk gosteren)
ve (i) 30.06.2021 oncesi faaliyete giren santraller bakimindan dolara endeksli ve (ii) 30.06.2021
sonrasinda faaliyete giren santraller bakimindan Tiirk Lirasi tizerinden olmak iizere, her
haliikarda sabit bir satig fiyati uygulamasiyla yenilenebilir enerji santrallerine tesvik
saglamaktadir. Buna kargilk YEKDEM den en ¢ok 10 y1l boyunca faydalamlabildigi i¢in, ilgili
santraller i¢in siirenin dolmasi sonrasinda ilgili Uretim Sirketi o santral i¢in YEKDEM’den
faydalanmaya devam edemeyebilecektir.

Santrallerinin YEKDEM siirelerinin sona ermesi halinde Uretim Sirketleri iirettikleri elektrigi
spot elektrik piyasasinda spot piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elektrik piyasa fiyatlan elektrik
arz ve talep faktdrlerinden etkilenerek degiskenlik gbsterebllmektedlr Omegin, elektrigin
piyasa fiyatindaki bir diislis veya fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik {iretim
kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrigin toptan satig fiyatim diigtirebilecek ve bu da
Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol acabilecektir.

Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim Snemli Slgiide
etkileyebilir.

3. YEKDEM mekanizmast dahil olmak idizere, Yenilenebilir enetji icin sagly an; a'i‘évlel, ™
desteginin azaltilmas: veya kesilmesi ya da devietin enerji politikasind@ki ve en
mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatirim ve bilyilme plani
olumsuz etkileyebilecektir. R y

Tiirkiye’de yenilencbilir enerji kaynaklarinin geligtirilmesi ve yenilenebilir & erji- ilre;[gu,
YEKDEM gibi hiikiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. \Ql:flye nife,
yenilenebilir enerjinin gelistirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika

mekanizmalarint  benimsemis olmasina karsilik, bu yaklagumin gelecekte degismeyecegi
konusunda higbir garanti bulunmamaktadir.

/’
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Santrallerden bazilari meveut YEKDEM’den yararlanmasina karsilik; meveut YEKDEM,
30.06.2021°den sonra isletmeye gececek olan enerji santralleri igin gecerli olmayacakur.
30.06.2021°den sonra isletmeye gegecek olan enerji santralleri igin, alim garantisi tutarlarimn
Tiirk Liras: iizerinden belirlendigi yeni bir YEKDEM mekanizmasi uygulamaya konulacaktir.
Hikiimetin ozellikle meveut YEKDEM araciligiyla yenilenebilir enerji igin sagladig: destek,
Sirket’in biiylimesinde 6nemli bir rol oynamustir. 30.06.2021°den sonra isletmeye gegecek olan
enerji santralleri igin belirlenen yeni YEKDEM mekanizmasinin, mevcut YEKDEM
tesvikinden daha az avantajli kosullar igermesi sebebiyle Sirket’in gelistirme asamasindaki
yenilenebilir enerji projelerinden beklentileri kargilanmayabilir. Ayrica yeni YEKDEM
tarifesinin Tirk Lirasi cinsinden olmas1 uzun vadeli yabanci para fonlamayi zorlagtiracag igin
Tiirk Liras1 cinsinden daha yiiksek bir etkin faizle borglanmak daha maliyetli olabilecektir.

|

|

j Yeni YEKDEM, direkt olarak fiyat avantaj: saglamaktan ziyade, iireticileri teknolojik olarak
lt daha gelismis sistemler kullanmaya ve bu sayede daha fazla kir etmeye yonlendirir niteliktedir.
i Nitekim yeni YEKDEM’de kWh basgina, (i) ¢6p gaz1 / atik lastiklerin islenmesi sonucu ortaya
|

|

|

|

¢1kan yan iirtinlerden elde edilen enerji igin 32 kurus, (ii) biyometanizasyon ile elde edilen enerji

igin 54 kurus ve (ii1) termal bertaraf sonucu elde edilen enerji igin 50 kurus tutarinda satin alim
. garantisi tegviki s6z konusudur. Dolayistyla, yeni YEKDEM tesviki, daha gelismis teknoloji
2 yatiim gerektiren biyometanizasyon tesisleri igin daha yiksek meblagda oldugundan,
¢ lreticileri teknolojik olarak daha gelismis ve daha yikksek yatinm maliyetli sistemler
kullanmaya y&nlendirir niteliktedir. Sirket, mevcut yenilenebilir enerji projelerinin faydalandig:
kadar avantajli sartlar tizerinden yeni yenilenebilir enerji projeleri gelistiremeyebilir, Bu durum,
Strket’in gelecekteki bitylime planlan {izerinde olumsuz etkiye neden olabilirBu durum
Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

4. Sirket, YEKDEM tesviki kapsamundaki Tamamlama Odemelerinde olasi kur riskine
tabidir ve Sirkef’in santralleri icin YEKDEM dénemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski
artacaknr.

e
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Son yillarda Tiirk Lirasi, basta ABD Dolan olmak {izere dier para birimlerine karsi deger
kaybetmigtir. 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibanyla
Sirket’in gelirinin sirasiyla %99,62°si, %88,68’i ve %95,69’u YEKDEM tesviki kapsaminda
ABD Dolari’'na endekslidir. Sirket’in santralleri igin YEKDEM dénemleri sona erdiginde,
Sirket gelirlerinin daha biiyik bir yiizdesini Tiirk Lirasi cinsinden elde edecektir. Tiirk
Liras1’mn 6zellikle ABD Dolari basta olmak iizere diger para birimlerine kars1 yasayacag: deger
kaybi, Uretim Sirketleri’nin santrallerinin YEKDEM’den faydalanabilecekleri 31.12.2020
itibaniyla kalan ortalama siire olan 8,24 yilin sonunda, agaida belirtilen sebeplerden dolay:
Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri lizerinde giderek artan olumsuz bir etkiye yol
acabilecektir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklar bagta olmak lizere, alacaklarnin tahsiliyle
iligkili kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in YEKDEM’den yararlanan santralleri, elektrigi
giin dncesi piyasada veya ikili anlagmalar yoluyla satmaktadir. Bu diizenlemelere gore satig
fiyatmin YEKDEM fiyatindan (30.06.2021°den 6nce isletmeye alinan biitiin biyokiitle ve
_ biyogaz santralleri i(;in 133 ABD Dolan MWh) daha diisiik olma51 halinde, YEKDEM tesvik

..i.,_taﬁ_l teki doviz kuru iizerinden Tiirk Lirasi’na t;evrllmektedu' Igili tutar, EPIAS tarafindan bir
‘sontyki ayin 25”inci giintinde ilgili Uretim Sirketi’ne Sdenmektedir (“Tamamlama Odemesi”).
dyisiyla $1rket Tamamlama Odeme51yle 1lg111 olarak 25 gtlnluk (1lg111 ayin son gununden
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doviz kurundaki herhangi bir dalgalanma, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

3. Bilgi teknolojileri altyapis:, Sirket'in icinde bulundugu sektor ve faaliyeti icin dnem arz
etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya
bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirdar Sirket’in faalivetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi bazi riskler mevcuttur. Siber saldirilar sonucu Sirket
operasyonlar olumsuz etkilenebilir,

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda gergeklestirilen tiim iglemler, EPIAS tarafindan
ydnetilen piyasa igletim sistemi adi verilen bilgi sistemleri iizerinden gergeklestirilmektedir. Bu
sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarn, giinliik bazda Sirket’in EPIAS tarafindan isletilen
piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadir.

Ote yandan bolgesel elektrik dagitim agim etkileyebilecek bilgi teknolojisi aksakliklar1 da
dolayh olarak Sirket’i de etkileyebilecektir. Elektrik daitim sebekesinde yasanacak bir
aksakhk, ilgili bolgede faaliyet gosteren Uretim Sirketleri’nin tirettigi elektrigi ilgili aksakhk
giderilinceye kadar dagitim sistemine verememesi sonucu dogurabilir.

3013

Sirket’in modern teknolojiye uygun ve otomatik mekanik ayirma tesisleri, biyometanizasyon

gﬂ.. b tanklar1 ve enerji iiretim iiniteleri, SCADA (Supervisory Conirol and Data Acquisition)
ggu- 2 sistemleri (SCADA, kapsamli ve entegre veri tabanli bir kontrol ve izleme sistemidir.)
NZSE2EAN_otomasyon altyapisi ile ¢aligmakta olup; bu sistemlerdeki siber saldirilar, anzalar ve/veya
ggés?—%‘ E: esintiler, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarm olumsuz etkileyebilir.
X528%% " , -
;E%— § 6. Dagitim gsebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Uretim Sirketleri’nin

drettikleri elektrigi satma kabilivetini olumsuz etkileyebilir.

Uretim Sirketleri, iretmis olduklar: elektrigi satmak igin, islettikleri elektrik iiretim tesislerini
ilgili dagitim gebekesine baglamaktadir. Santraller igin dagitim sistemine erisimi, dagitim
sistemindeki kapasite eksikligi, dagitim sistemine bagl diger tesislerin yarattif1 yogunluk veya
santrallerin a1 iiretimi nedeniyle engellenebilir. Bu nedenle Uretim Sirketleri’nin
faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini dnemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

1. Ihrac edilen paylar halka acik bir piyasada islem goreceginden fivat ve hacim
dalgalanmalan yasanabilir.

Halka arz takiben Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin olusacagimin veya bir piyasa
olustugu takdirde bunun bir siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar
ile ilgili aktif bir iglem piyasasi olusmayabilir veya olusmus olan bir piyasa, siirdiiriilebilir
olmayabilir. Bu durumlar yatinmcilarin halka arzdan aldiklan paylann likiditesi iizerinde
olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat oynakliini artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in islem gérecegi piyasadaki ﬁyatma ve gelecekteki
performansina 1l1§k1,n_bm,g§sterge olmayabilir.

Aynca Sirket’s faallyet pe%n‘nanm ve buna bagli finansal sonuglart isbu izahname’de de
belirtilen ri ler1,n olusma,ﬂ &s{mmunda analistlerin ve/veya yatirmeilarnin beklentilerini
karsllamayablhr ' !
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Halka Arz Edilen Paylar’in fiyati gerek Sirket’in gerekse iginde bulundugu sektoriin finansal
performansimdaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve aynica isbu Izahname’nin risk faktorleri dahil ilgili bsliimlerinde deginilen
kogullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. $irket’in halka acikltk oramt ssmrlidir ve paylarin likiditesi ve pay fivatt lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 36.666.666 TL nominal degerli pay BIST te
iglem godrecektir. Ek satis hakkinin tamamimn kullanilmasi durumunda ise toplam 41.666.666
TL nominal degerli pay BIST’te islem gorecektir. Bu simirli halka agiklik oram paylann
likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyati lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamas:
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarim satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar icin tek alim-satim piyasasi, diinyann onde gelen borsalarina
g0re daha kiiciik ve daha az likit olan Borsa Istanbul olacaktir. Bu durum halka arz
kapsamunda satin alinan paylarin alim satimina olumsuz etki yaratabilir.

Borsa Istanbul’daki iglemler bugiine kadar yiiksek derecede kisa vadeli spekiilatif alim satim
seklinde gergeklesmistir; bu durum kismen de olsa Tiirkiye’de finansal piyasalan gelismis diger
iilkelere oranla az gelismis kurumsal yatirimet tabanina ve bireysel yatinmei tabanimin kisgiik
Olgekli olmasiyla iliskilendirilebilir. Birgok gelismekte olan piyasa ihraggisimin menkul
kiymetlerinde oldugu gibi Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri Sirket’in performansiyla
baglantih olmayan dnemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu dalgalanmalar halka arzin
hemen ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degerinde daha belirgin olarak gériilebilir.
Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem
gordligli piyasadaki digiisler Halka Arz Edilecek Paylar’in alim satim piyasasinda ve
likiditesinde esasli olumsuz etkiler gésterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilecek Paylan
Halka Arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatinmeilar yatinmlarinin tamamini veya
bir kismim kaybedebilirler.

4. Ihracci’min paylar: ikincil pivasada islem gérmeye bagladiktan sonra, Thracci’min ana
pay sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir béliimiine sahip olmaya devam edeceginden
dolayt ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile catisabilir. Ayrica ileride Sirket paylarimin énemli kisnunin satist veya
béyle bir satisin gerceklesecegi yoniinde algr, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri
sizerinde esasl olumsuz etkisi olugturabilir.

Ihraggr’'nin paylarimn birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz oncesindeki pay
sahipleri olan Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji, pay gogunluguna sahip olmaya
devam edecefiinden ve Doganlar Yatinm Holding Maven Enerji’yi de kontrol ettifi igin,
Doganlar Yatirim Holding, $irket sermayesinin gogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir.

~Bu durumun, kir pay1 dagitimi ve yeni pay ¢ikanlmas: gibi pay sahiplerinin onayimi gerektiren

gler iizerinde etkisi olabilir.
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Maven Enerji ve Doganlar Yatiim Holding, Halka Arz Edilecek Paylar’in Borsa [stanbul’da
1slem gérmeye baglamasindan itibaren bir yil silreyle, mevzuatin ve Kararlagtirilan geri alim
taabhiitlerinin 6ngordiigii istisnalar diginda, Sirket’te sahip olduklari paylar Borsa fiyatimn
altinda satmayacaklan veya elden ¢ikarmayacaklart ve dolasimdaki pay miktarim
artirmayacaklari yéniinde taahhiitte bulunmuglardar.

Ilgili siirenin bitiminden sonra Maven Enerji ve Doganlar Yatiim Holding, Sirket paylarim
satma konusunda serbest olacaktir. Maven Enerji ve Doganlar Yatinnm Holding tarafindan
paylarin nemli bir kisinin satigi veya satilabilecegi yoniinde bir algi Halka Arz Edilecek
Paylar’in pivasa degerinin azalmasma yol agabilir.

Detaylar1 27.4 boliimiinde aciklanan Giinlilk Alim Emri Kapsaminda satin alman paylar bu
bolimde bahsedilen siire kisitlamalarna tabii degildir. Gunlik Ahm Emri Taahhiidii
kapsaminda Halka Arz Eden Ortaklar halka arz1 takip eden 10. iglem giinii sonrasinda Halka
Arz Edilen Paylar’in %45°ine sahip olabilirler ve bu paylan halka arz fiyatimin altinda ve/veya
tamamu igin aym giin ve/veya kisa siire iginde tamamim satacak sekilde satis emri girilmesi
durumu Sirket’in pay fiyat: iizerinde 6nemli diizeyde olumsuz etki yapabilir,

5. Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa
gelismeyebilir.

Halka Arz dncesinde Sirket paylan i¢in herhangi bir halka a¢ik piyasa bulunmamaktadir. Halka
Arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar igin bir piyasanin geliseceginin veya bdyle bir piyasa
geligse dahi siirdiirilebilir veya yeterince likit olacagimn bir garantisi bulunmamaktadir.
Aynca, Halka Arz Edilecek Paylara iliskin herhangi bir pivasamn likiditesi, Halka Arz Edilecek
Paylar’a sahip olanlarin sayisina, yatinmeilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar
olugturmalarindaki menfaatlerine ve difer faktSrlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek
Paylar'a iligkin aktif bir iglem piyasas: gelismeyebilir veya geligse dahi kalic1 olmayabilir ve bu
da yatinmcdann Halka Arz siirecinde satin aldiklan Halka Arz Edilecek Paylar’y satma
kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasinin sinirli
olmasi bu pay sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve Paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir.

6. Tiirk Lirasy’min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilecek Paylar’in deferini dnemli slciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Liras: cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakimmdan Sirket’in dagitacag kar paylan TL cinsinden ddenecektir.
Sirket mali tablolarim da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin ¢ogu ABD
Dolari’na endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine kargi Tiltk Lirasi’'min degerindeki
dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olugabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket'in faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagh olarak da
" fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarrmn alim satimmn
yrulmasi pay fiyatini olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya stirdiiriilebilir bir
satim piyasasi olugsmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in ana ortaklarin pay
1rket'1n pay beclelmde bir dﬂsﬂse neden olablllr veya $1rket in kontrolilncle bir deg;glme
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7. Uretim Sirketleri ve/veya Sirket, pay sahiplerine kir payt odememeye karar verebilir ya
da gelecekte kdr payr dagitamayabilir.

Turkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklarn mevzuata ve ayrica sirket esas s6zlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kér pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kir pay1
dagitmalan gerekmekte olup; séz konusu kar pay1 dagitim politikalar: zaman zaman SPK’min
ortaya koydudu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl: olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak {izere kir payr dagitabilmekte veya dagitilabilir kar paymm sgirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kir payinin hesaplamasinda kullamlan meblaglar ve
formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Sirket, elektrik iiretim faaliyetlerini Uretim Sirketleri aracih@iyla yerine getirmekte olup;
herhangi bir Uretim Sirketi aracih@iyla olmaksizin dogrudan Sirket tarafindan kurulan veya
isletilen herhangi bir tesis ya da santral bulunmamaktadir. Bu sebeple, Sirket’in gelirlerinin
bilyiik bir bslimii, Uretim Sirketleri tarafindan gergeklestirilen ve biiyiik l¢iide elektrik iiretim
ve satisindan olusan faaliyetlerin yerine getirilmesi neticesinde, Uretim Sirketleri ve/veya diger
bagh ortakhiklar ve igtirakleri tarafindan Sirket’e aktarilan kér paylarindan olugmaktadir,

P I

' § §  Uretim Jirketleri ve/veya diger bagh ortakliklan ve istirakleri tarafindan Sirket’e ve/veya Sirket
Su2¥9%s  tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kér pay1 demesinin tutar ve gekli
E'@E] s> asafidakiler dahil ama bunlarla sinirli olmamak iizere pek ¢ok etkene baghdir:
4R .
-'_‘,,_,4'% e Yeterli seviyede kar elde edilmesi

di
g% ¢ Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu

z

=

o Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi
e Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut ylikiimliilikler

o Tiirkiye’de faalivet gosteren difer karsilagtinlabilir halka agik sirketlerin 6dedigi
temettil tutarlar

¢ Pay sahiplerin kir pay1 hedefleri ve beklentileri

¢ Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hitkiimetlerin
atdig tedbirler

* Bankalarla imzalanrms genel kredi sdzlegmeleri kapsaminda bankalara verilen
negatif taahhiitler (Isbu Izahname’nin 5.1.18. béliimiinde detayh tablo verilmistir.)

e Yonetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler

e Taraf olunan kredi sézlesmelerinin bir bolamiinde kar dagitimina iliskin sinirlamalar
veya ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iligkin
diizenlemeler mevcuttur.

Herhangi bir Uretim Sirketi’nin veya Sirket’in karhilik dilzeyinin yeterli seviyede olmasina
“sagmen ilgili Uretim Sirketi’nin veya Sirket’in yonetim kurulu, sirket menfaati agisindan karm
aska amaglar i¢in kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat getirebilir. Bu durumda Uretim
leri ve/veya difer bagl ortakliklan ve igtirakleri tarafindan Sirket’e ve/veya Sirket
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8. Halka arg edilecek paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullan ¢ergevesinde
bu yatirmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcinin bilhassa:

e Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapilmasinin faydalanm ve risklerini anlamlt bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigs;

¢ Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimi ve bu
yatiimin sahip oldugu yatirim portféyiiniin tamarm tizerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;

¢ Kur riski de dahil olmak iizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatinmin risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

¢ Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kogullarim detayh bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramglarina asina olmadif ve

e Yatinmmm veya gecerli risklere katlanma Kkabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek

bagina veya bir finansal danigmamin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
hallerde

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatinnm olmayabilir.
Potansiyel yatirnmcalar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’in degigen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

b) Budurumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri iizerindeki etkilerini ve

¢} Bu yatinmin potansiyel yatirimcinin yatinm portfdyiiniin tamami iizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek icin gerekli uzmanhga (tek basina veya bir finansal danismanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapmamahdirlar.
Yaunmeilarin yatinm faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
damsmanlartna veya uygun diizenleyici kurumlara danismayan her yatinme igin séz
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

Pay fiyatinin belirlenmesinde Uretim Sirketleri’nin Tesisler’in yapim ve isletme hakkina sahip
olmasina iligkin akdettikleri sdzlesmelerin siireleri, YEKDEM garantileri ve elektrik {iretim
lisans: siireleri dikkate alinnmgtir. Bununla birlikte Sirket’in takip eden yillardaki YEKDEM
siirelerinin bitis tarihlerinin yaklagmasi pay fivatinin dilsmesine sebep olabilir.

5.4. Diger riskler:

Kredi riski, likidite riski, piyasa riski, kur riski ve faiz orani riskine iliskin bilgi bagimsiz
denetim raporunun 30 numarah dipnotunda yer almaktadir. :

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihragccimin ticaret unvan ve isletme ach:

Sirket’in unvam Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlar An0n1m\‘§1rket1 dlr ’ _j_._ y

BIOTREND
Ji YAHR[MLARI 8.
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6.1.2. Ihra¢ainin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret siciline tescil edilen Kavacik Mabhallesi, Ertiirk Sokak, No: 3/1,
merkez adresi: ic Kapi No: 1, Beykoz, Istanbul

l?:a.glu huhjné.l.ligu ticaret istanbul

sicil mildiirliigi:

Ticaret sicil/dosya 191405-5

NnumAarase

6.1.3. Thrageinin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, 5ngoriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne (isbu [zahname tarihi itibari ile Sirket Istanbul Ticaret Sicili’ne
baglidir) 02.05.2017 tarihinde tescil edilmig ve siiresiz olarak kurulmugtur.

6.1.4. Thraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggmmin kuruldugu ilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merKkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar:
482 £ | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
%x ' é& Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan
EL2W/ES .
N Ihra¢gr’nin kuruldugu
= " .
%?‘ﬁ dlkes Tiirkiye
w
D% Merkez adresi: Kavacik Mahallesi, Ertiirk Sokak, No: 3/1,
& i I¢c Kap1 No: 1, Beykoz, Istanbul
Internet adresi: www.biotrendenerji.com.tr
Telefon: 0216 680 00 00
Faks: 0216 680 00 70

Ihraccimn Tabi Oldugu Mevzuat

Biotrend’in, Tesisler’de Uretim Sirketleri aracihiyla gerceklestirdigi faaliyetler, genel olarak
elektrik retimine ve atik yonetimine iliskin olup, amlan Uretim Sirketieri, elektrik tiretimi
faaliyetleri bakimindan EPKn'na ve atik ydnetimi faaliyetleri bakimindan Cevre Kanunu’na ve
aynica bunlara iliskin ilgili ikincil mevzuat diizenlemelerine tabidir.

Tesisler’in elektrik enerjisi firetimi ve atik yonetimi faaliyetleri, ulusal diizeyde asagidaki idari
kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve yénetilmektedir:

¢ ETKB, enerji politikasinin yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

"w;a:E,RDK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz
~o L ovengvilagtirilmis petrol  piyasalanm dilzenlemekle ve denetlemekle sorumludur.
N P E)PD ‘min, elektrik piyasas: faaliyetleri i¢in gerekli lisanlarin diizenlenmesi, elektrik
< &piyas iqna iliskin ikincil mevzuatin hazirlanmasi ve uygulanmasi, elektrtk piyasasi

.}

.._.; i ":.:::_{ it

¢llerinin denetlenmesi, ulusal tarifelerin hazirlanmasi ve uygulanmasi, piyasa
=50 = faaliyl
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¢ Cevre ve Sehircilik Bakanlig, gevresel konulann diizenlenmesinden sorumlu kamu
kurumudur. Tesisler’in atik yonetimine iligkin tiim faaliyetleri, Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu tahtinda Cevre ve $ehircilik Bakanlif tarafindan diizenlenen ikincil mevzuat
ile diizenleme altina alinmaktadr.

Elektrik Uretimi Faaliyetlerine Iliskin Mevzuat

Elektrik piyasasi faaliyetleri, EPKn ve EPDK tarafindan ¢ikarlan ikincil mevzuat ile
diizenlenmektedir.

Elektrik piyasas: faaliyetleri, EPKn’na gore iiretim, iletim, toptan satig, dagitim, perakende
satiy, ithalat, ihracat ve piyasa igletim faaliyetlerinden olusmaktadir. EPKn, elektrigin
tiretiminden iletimine ve/veya dagitimina, iiretilip dagitilan elektrifin organize veya organize
olmayan piyasalarda tiiketicilere satimina iligkin temel kural ve ilkeleri ve iiretimden satima
kadar olan bu siirecin her bir asamasinda faaliyet gdsterebilecek her bir aktoriin hak ve
yiikiimliiliiklerini genel olarak dilzenleme altina almakta; siirecin agamalarina iligkin detayh
diizenlemeleri ise ilgili ikincil mevzuata birakmaktadir.

EPKn uyarinca, elektrik piyasasinda faaliyet gdsteren tiim aktorlerin, gergeklestirdikleri her bir
piyasa faaliyeti icin EPDK’dan, yine kanun ile diizenlenen ve asafida agiklanan birtakim
g istisnalar hari¢ olmak tizere, ilgili lisanslan temin etmeleri gerekmektedir. Kanun kapsaminda

v
:“? enerji kaynaklarnnmn elektrik iiretim tesislerinde elektrik enerjisine doniistiiriilmesi olarak
SuHeN tamimlanan elektrik {iretim faaliyeti de baz: istisnalar1 olmakla birlikte, prensip olarak ancak
Eg"i"; %) lisansa tabi olarak gergeklestirilebilir.
> s "
g%@%g%g Lisansa Tubi Elekirik Uretimi — Elekirik Piyasas: Lisans Yonetmeligi
NES ST
gg;gﬁ 3% Elektrik piyasasi faaliyetlerine iliskin lisanslara dair detayll diizenlemelere Elektrik Piyasasi
L7 2 Lisans Yonetmeligi kapsaminda yer verilmektedir.

Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi'ne gore elektrik tiretimi faaliyeti ile istigal edecek olan
bir sirket, iiretim lisans1 almadan &nce EPDK’dan &nlisans almalidir. Onlisans basvurusunda
bulunan tiizel kisilerin piyasada faaliyet gdsterebilmeleri i¢in anonim veya limited sirket olarak
kurulmug olmalar), ana sézlesmelerinde EPDK tarafindan belirlenmis zorunlu hiikiimlerin yer
almasi ve girketin minimum esas sermayesinin, ilgili santral icin EPDK tarafindan 6ngériilen
toplam yatinm tutarimin en az %35’ ine esit olmasi gerekir.

Onlisans sahibi bir tiizel kisinin, Gretim lisans1 alabilmesi igin 6nlisans donemi boyunca,
santralin kurulacagi sahanin miilkiyetinin veya kullanma hakkimin alinmasi, kurulmasi
planlanan iiretim tesisine iligkin nazim ve uygulama imar plant onaylannin kesinlesmesi,
30.12.2014 tarihli ve 29221 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Tesisleri
Proje Yonetmeligi'nde belirtilen usul ve esaslar gercevesinde proje veya kat’i proje onayinin
alinmasi, baglant1 anlagmasi i¢in TEIAS veya ilgili dagitim sirketine bagvurunun yapilmas,
cevresel etki degerlendirmesi siirecine iliskin ilgili kararlarin alinmasi ve yapi ruhsatimin veya
sz konusu ruhsatin yerine gegecek belgenin temin edilmesi gibi bazi islemlerin tamamlanmasi
gerekir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore Onlisans ddneminde, lisans alinincaya dek,
. prensip olarak dnlisans sahiplerinin hissedarlik yapisinda herhangi bir degisiklik yapiimas: veya
onlisans Sahlbl slrketm baska I:ur snrket ile birlesmesi veya béliinmesi yasaktir. Bununla blrhkte

» “arasthda yapilan pay devirleri ile dnlisans sahibinin paylarimin halka arz edilmesi kapsaminda
gfﬁpt?an pay devirleri gibi bazi hallerde, bu pay devirleri neticesinde gergeklesen hissedarhk
5" yAps deglslldlgl amlan yasagin istisnasi olarak diizenlenmektedir.
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Onlisanslar, miicbir sebep halleri hari¢ olmak iizere, en fazla 36 aya kadar gegerli olarak
diizenlenebilir. Onlisanslar, siiresi EPDK tarafindan uzatilmamigsa dnlisans siiresinin sonunda,
Onlisans sahibinin iflast halinde, énlisans sahibinin talebi {izerine veya 6nlisans sahibinin {iretim
lisans: almasi lizerine sona erer. Yukarda sayilan istisnalara tabi olarak bir hisse devrinin veya
hisse devri sonucunu doguran herhangi bir islemin gerceklestirilmesi veya EPDK tarafindan
belirlenen yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde ise 8nlisans iptal edilir.

Onlisans dénemi, yukarda da belirtildigi tizere, onlisansta belirtilen siire icerisinde iiretim
lisans1 alinmasi (izerine sonra erer. Onlisans dénemi igerisinde yerine getirilmesi gereken
yikkiimliliiklerin tamamlanmasi ilizerine onlisans sahibi, yiikiimliiliiklerin tamamlandigim
tevsik eden bilgi ve belgeler, yonetmelik ile diizenleme altina alinan tutarda teminat mektubu
ve ilgili sirketin esas sermayesinin EPDK tarafindan dngériilen toplam yatirim tutarimin en az
%20’sine kadar arttirtldigim tevsik eden esas sozlesme ile birlikte tiretim lisansi almak igin
EPDK ’ya bagvurmalidir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyannca ilgili iiretim sirketlerince (i) maktu olarak
belirlenen dnlisans ve lisans alma bedelleri ve ayrica (ii) faaliyet konularina ve tiretimi, iletimi,
dagitimi, toptan veya perakende satigi gergeklestirilen elektrik enerjisi miktarina gore nispi
olarak belirlenen yillik lisans bedelleri 8denmelidir. Bununla birlikte yerli dogal ve yenilebilir
enerji kaynaklarma dayali santraller, igletmeye girme tarihinden itibaren ilk 8 yil boyunca yilhk
lisans bedeli ddemekten muaf tutulmustur.

Anmlan mevzuat vyarinca, iretim lisanslan EPDK tarafindan en fazla 49 willigina
verilebilmektedir. Uretim lisanslarinda, elektrik iiretim tesisinin adi, bulundugu yer, tesisin tipi,
{inite sayis1, kurulu giicli, yakit tirfi, yilhk elektrik enerjisi {iretim miktari, sisteme baglanti
noktasi, tesis tamamlanma tarihi gibi elektrik {iretim tesisine iligkin bilgiler ile birlikte, tesis
isleticisi olan lisans sahibi tiretim sirketinin %10 (ve halka agik sirketlerde %35) ve iizerinde
dogrudan veya dolayli pay sahiplerine iligkin bilgilere yer verilir.

Elektrik piyasasi faaliyetlerine iligkin lisanslar, prensip olarak devredilemez niteliktedir. Ancak,
bir tretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulug, ilgili kredi
sozlesmeleri hiikklimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin ger¢eklesmesi durumunda,
EPDK ’ya bagvuruda bulunarak, s6z konusu tiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
bagka bir sirkete devredilmesini ve kredi bor¢larimin da bu yeni sirket tarafindan iistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK 'nin oluruyla lisans1 devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi’'nde belirtilen yiikiimliililklerini yerine getirmesi kaydiyla oncekinin devam
olarak aymi hak ve yiiklimliliiklerle yeni bir iiretim lisansi verilmektedir. Bu sekilde bir islem
de lisans devri yasag1 kapsaminda degerlendirilmemektedir.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi uyarinca iiretim lisansi sahibi bir sirketin sermayesinin
%10’unu (halka agik girketlerde ise %5°1ni) veya daha fazlasim temsil eden hisselerin dogrudan
veya dolaylh olarak devralinmasi veya bu sirkette kontrol degisikligine yol agan herhangi bir
devralma iglemi EPDK’nin iznine tabidir. Buna kargilik, 02.12.2020 tarih ve 31322 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, 25.11.2020 tarih ve 7257 sayih Kanunun 32. maddesi hitkkmii geregince
_ EPKn’nun, EPDK ’ya elektrik tiretim girketlerindeki pay sahipligi degisikligint inceleme gérevi
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EPDK tarafindan diizenlenen lisanslar, lisans ile belirlenen siirenin bitiminde, lisans sahibinin
iflas1 halinde, lisans sahibinin talebi izerine veya lisans sahibinin lisans verilmesine esas teskil
eden sartlan kaybetmesi iizerine EPDK Kkarari ile sona erer. Uretim lisansim siiresi sonunda
yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarinin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla
on iki ay dnce EPDK’ya bagvurmak zorundadur.

EPDK, istenen belgelerin verilmemesi veya yanlis, eksik ya da yamltici olarak verilmesi, EPDK
karar ve talimatlarina aykin hareket edilmesi, enerji mevzuatina veya lisans hiikiimlerine aykiri
davramlmas, lisans sahibinin EPDK’nin yaptinmlarina uygun hareket etmemesi, lisans
verilmesine esas olan sartlarin lisansin yiiriirligii sirasinda ortadan kalkmasi veya lisans
kapsami diginda faaliyet gdsterilmesi gibi hallerde, tiretim lisans1 sahiplerine ihtar, idari para
cezasi veya lisans iptali gibi yaptinnmlar uygulayabilir. Lisans sahibinin para cezas: gerektiren
fiil ve durumlann EPDK tarafindan verilen siire icerisinde gidermemesi veya iki y1l iginde soz
konusu aykinhklan tekrar etmesi halinde ise, EPDK tarafindan diizenlenmig olan lisans iptal
edilebilmektedir. Benzer sekilde, elektrik iiretim lisans: lizerinde belirtilen tesis tamamlanma
tarihi itibanyla tesisin tamamlanmamasi halinde veya amlan siirede tesisin
tamamlanamayacaginin anlagilmasi halinde de EPDK tarafindan iiretim lisansinin iptal edilmesi
s0z konusu olabilmektedir.

Elektrik iiretim faaliyeti gosteren Uretim Sirketleri, asafidaki tabloda belirtilen tarihlerde
EPDK’dan ilgili {iretim lisanslarim temin etmis olup; her bir Uretim Sirketi bakimindan her bir

(: \ g’% ilgili Tesis’e iligkin temin edilen elektrik iiretim lisansinin hangi tarihe kadar gegerli oldugu da
s yine agagidaki tabloda belirtilmektedir:
[
Elag ., X -
;gz Ew Uretim Sirketi Tesis Adi L‘s",‘r': fh'i"““' Lisans Bitis Tarihi
8393432 [ Nov Enerji Sivas Tesisi 15.10.2015 07.01.2029
Ea3) ¢ Novtek Enerji Iskenderun Tesisi 26.11.2015 27.05.2035
= Dogu Star Orduzu Tesisi (Lisansl) 21.10.2016 05.05.2030
Novtek Enerji Inegol-1 Tesisi 04.10.2018 04.08.2040
Izmir Novtek Harmandah Tesisi 12.09.2019 12.09.2034
Landfill Enerji Balikesir Tesisi 17.10.2019 17.05.2047
Usak Yenilenebili] Usak Tesisi 24.10.2019 27.06.2047
Izmir Dogu Star | Bergama Tesisi 28.10.2020 15.08.2034
Biyomek Aydin Tesist (Enerjt Santrali) 03.12.2020 03.12.2069
Dogu Star Inegdl-2 Tesisi 17.12.2020 08.07.2039
Dogu Star Kapikaya Tesisi 24.12.2020 24.12.2030
Serenti Giresun Tesisi 24.12.2020 15.10.2035

Uretim Sirketleri’nden 9 adedi (Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji, Izmir Novtek, Landfill
Enerji, Usak Yenilenebilir, Biyomek, Izmir Dogu Star ve Serenti), yukandaki tablodan
goriilecegi iizere {iretim lisansina sahiptir. 3 Uretim Sirketi (MD Biyokiitle, Yilbatu ve Mersin
Elektrik), isbu Izahname tarihi itibariyla on lisansa sahiptir.

F]

Lisanssiz Elektrik Uretimi — Elelarik Pivasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

uyarinca, (i) imdat gruplar (can ve mal kaybim 6nlemek amaciyla sadece elektrik enerjisi
elerinde kullamlan elektrojen gruplan) ve iletim ya da dagitim snstemlyle baglant: tesis
“ gt;n yen liretim tesisleri, (ii) kurulu glicii azami bir megavathk yenilenebilir enerji kaynaklarina
',,. ’&ayah {iretim tesisleri, (111) belediyelerin katl atlk tesxslerl 1le aritma teSlSl g:amurlarlmn
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iletim veya dagitim sistemine vermeden kullanan, {iretimi ve tiiketimi ayni Slgiim noktasinda
olan, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal iiretim tesisleri ve (v) baglanti anlasmasindaki
stzlesme giicli ile simirh olmak kaydiyla yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal {iretim tesisi
gibi baz1 elektrik iiretim tesislerinde gerceklestirilecek elektrik {iretim faaliyetleri igin lisans
alma ytikiimliiliigii bulunmamaktadir. Lisansa tabi olmakstzin gergeklestirilen elektrik iiretim
faaliyetlerine iligkin detayl diizenlemelere, 12.05.2019 tarihli ve 30772 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsaminda yer
verilmektedir.

Uretim Sirketleri’nden Dogu Star, Malatya Orduzu Sahasindaki Orduzu Tesisi (Lisanssiz)’ da,
yukarida belirtilen gerekgelerin (iii) bendi dogrultusunda lisansa tabi olmaksizin 2,40 MW
kapasiteli elektrik iiretim faaliyeti gerceklestirmektedir. Lisanssiz elektrik iiretimi grubun
faaliyetlerinin ¢ok kiigiik bir béliimiinii olugturmaktadir. Orduzu Tesisi (Lisanssiz)’da lisansa
tabi olmaksizin elektrik iiretim faaliyeti gosterilebilecegi hususu, EPDK tarafindan 24.12.2013
tarthinde diizenlenen lisans muafiyet yazisi ile teyit edilmektedir.

Elektrik Uretim Tesislerinin Tasarim ve Projeleri — Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi

Elektrik iiretim tesislerinin tasarimlarina ve projelendirilmelerine iligkin usul ve esaslar,
30.12.2014 tarihli ve 29221 (Miiketrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Tesisleri
Proje Yonetmeligi ile dilzenlenmektedir.

Elektrik Tesisleri Proje Yonetmelifi uyarinca elektrik {iretim tesislerinin tasarimi ve
projelendirilmesi ile ilgili olarak, Tirk standartlan ya da TSE tarafindan kabul géren bagka
{ilkelerin standartlan ile yonetmelik ile belirlenen benzeri bolgesel ve/veya uluslararas:
standartlar, uluslararasi kabul géren uygulama kodlar1 ve teknik dokiimanlar, yiiriirlikkteki diger
mevzuat hitklimleri ve kamu kurum ve kuruluglan tarafindan diizenlenen sartnameler ile usul
ve esaslar esas alimir. Elektrik tesislerinde, higbir sekilde standart disi malzeme ve ekipman
kullanilamaz.
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Yonetmelik uyarinca tesislerin projelerinin niteliklerine gore ilgili brans miihendisleri
tarafindan hazirlanmasi ve imzalanmasi esastir. Projeler hazirlandiktan sonra ilgili proje onay
| birimlerine (proje onay birimleri, ETKB nin ilgili birimi veya ETKB tarafindan yetkilendirilmis
ilgili kurulugtur) sunulur. Onaylanan projeler 5 yil gecerlidir. Proje onay1 yapilmayan tesislere
higbir suretle enerji verilemez, anilan elektrik tesisinin kabulii yapilamaz ve proje onayi
yaptimadan kurulan tesislerin isletilmesi yasaktir.

Elektrik Uretim Tesislerinin Kabulii — Elekirik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Yonetmeligi

19.02.2020 tarihli ve 31044 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Uretim ve Elektrik
Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi, elektrik tiretim ve elektrik depolama tesislerinin kabul
stiregleri ile tesislerin igletme doneminde uyulmasi gereken hususlara iligkin esaslan kapsar.

Elektrik piyasasinda bir iiretim santralinin kabulii, iiretim santralinin, ilgili initelerin lisans/tesis
sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama ve gerekli izin islemlerinin tamamlanarak
emniyetli bir gekilde senkronizasyonu ve devreye alma islemleri sonrasinda, tesisin elektrik
... Diyasasinda ticari faaliyete baglayabilmesi ig¢in yapilan iglemleri ifade eder. Tesisin tiimil
“Mitirilmeden tamamlanan ve miistakil kullanima uygun olan iinitenin/iinitelerin kabulii ise kismi
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gegici kabulii miiteakip 1 y1l igerisinde de kesin kabul yapilmas: gerekmekteydi Bununla
birlikte, kesin kabul iglemleri yapilsa da yapilmasa da ilgili Gretim sirketleri, gecici kabul
tarihleri itibariyla elektrik piyasasinda iiretim faaliyeti gstermeye baslamakta ve kesin kabul
iglemleri yapilmasa da faaliyetlerini mevzuata uygun olarak siirdtirmeye devam etmekteydi. Bu
dogrultuda, uygulamada gegici kabul ve kesin kabul asamalarinin pratik bir 5nem arz etmemesi
neticesinde, Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi tahtinda, ilgili
mevzuatta kesin kabul ve gecici kabul ibarelerine yapilan tiim atiflarin, elektrik iiretim ve
elektrik depolama tesisleri igin, Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Yonetmeligi'ndeki kabul ibaresine yapilmis sayilacagi diizenlenmisgtic. Bu dogrultuda,
01.04.2020 tarihini miiteakip, elektrik dretim tesisleri i¢in, gegici ve kesin kabul siiregleri
ortadan kaldirtlmug ve kismi veya tam ancak tek bir kabule dayali bir sistem belirlenmistir.

Elektrik iiretim tesislerinin kismi kabul ve kabul islemleri, ETKB tarafindan
gergeklestirilmektedir. Kabuliin amact, kabulii talep edilen tinitenin/tinitelerin onayl projesine
ve Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi esaslarma gore
incelenerek senkronizasyonunun emniyetli bir sekilde siirdiiriildiigiiniin belgelenmesidir. Bu
amagla, ETKB tarafindan, ilgili iiniteyi yerinde incelemek, test etmek ve kontrol etmek igin bir
kabul heyeti olusturulur. Kabul heyeti tarafindan tesis mahallinde gergeklestirilen inceleme, test
ve kontrol islemleri sonucunda, tesisin kabuliiniin yapilmasina engel tegkil edecek bir hususun
bulunmad:i g1 kamsina vanldiginda, ilgili tesise veya unitelere iligkin kabul tutanag diizenlenir.
Can, mal, saha emniyeti bakimindan veya esasa iliskin 6nemli eksik, oziirlii veya farklh isler
kabuliin yapilmasim engelleyen neden sayilir ve bu hallerde kabul islemi yapilmaz. Ayrica,
ayl projesine gore tesis edilmeyen elektrik iiretim tesislerinin de kabulii yapilmamaktadir.

Bir elektrik tiretim santrali kapsaminda ancak ETKB tarafindan kabul tutana@: veya kismi kabul
tutanag) diizenlenmis olan iinitelerde elektrik dretimi faaliyeti gergeklestirilebilir, Isbu
Izahname tarihi itibariyla elektrik tiretimi faaliyeti gostermeye baslamis olan Uretim
Sirketleri’nin kabullerine iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir:
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Tesis / Uretim Sirketi Kabul Tarihi
Orduzu Tesisleri / s 08.01.2014 (Orduzu Tesisi (Lisanssiz) igin gegici kabul)
Dogu Star e 22.05.2014 (Orduzu Tesisi (Lisanssiz) i¢in gegici kabul)
o 28.10.2016 (Orduzu Tesisi (Lisansl) igin kismi gegici
kabui)
e 27.04.2018 (Orduzu Tesisi (Lisansl) i¢in kismi gegcici
kabul)
b\ Sivas Tesisi / e 24.10.2015 (kismi gegici kabul)
e Nov Enerji e 22.09.2016 (kismi gegici kabul)
E iskenderun Tesisi / ¢ 18.12.2015 (gegici kabul)
i? a8 Novtek Enetji e 24.02.2017 (gegici kabul)
wE 2 Inegol-1 Tesisi / e 30.10.2018 (gegici kabul)
@ % Novtek Enerji J—
%‘ z 8 Harmandal Tesisi / * 25.10.2019 (kismi gegici/ u‘l} 'y
== Izmir Novtek o 03.07.2020 (kismi kabyf) *°
¢ 09.10.2020 (kismi kabul) \,")I;-"‘—'_’,-"""\ N
o 01.11.2020 (kismi kaljuh) *; ;. ,f‘ E
Balikesir Tesisi / e 27.10.2019 (kismi gegici ‘kal:uall;)r ey (,"’
Landfill Enerji N *
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Tesis / Uretim Sirketi Kabul Tarihi

Usak Tesisi / e 20.10.2019 (kismi gegici kabul)
Usak Yenilenebilir o 18.09.2020 (kismi kabul)
Inegdl-2 Tesisi / e 31.12.2020 (kismi kabul)

Dogu Star

Bergama Tesisi / e 31.10.2020 (kismi kabul)

Izmir Dogu Star

Aydn  Tesisi (Enerji | o 21.12.2020 (kismi kabul)
Santrali) /

Biyomek

Giresun Tesisi / Serenti e 02.04.2021 (kismi kabul)

Uretilen Elelarigin Dagitimi — Elektrik Pivasas: Baglant: ve Sistem Kullanm Yonetmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyet gdsteren iiretim tesislerinin 28.01.2014 tarihli ve 28896 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim Ydnetmeligi ve
Elekirik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca iletim veya dagitim sistemlerine baglanmas:

zorunludur.

33 2 EPKn’nda dagitim faaliveti, elektrigin gerilim seviyesi 36 kV ve daha az olan hatlar iizerinde
Agezz  nakli olarak tammlanmistir. Elektrigin bu sekilde dagitm, her biri EPDK’dan temin etmis
5 oldugu ilgili dagitim lisansina istinaden ilgili dafitim bolgesindeki dagitim sistemlerinin
TEs isletme hakkim elinde bulunduran dagitim sirketleri aracilifiyla gerceklestirilir. Gerilim
22285~ seviyesinin 36 kV iizerinde olmast halinde ise nakil, TEIAS aracilifiyla iletim sistemi {izerinden
222 yapihr
5% £ Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamm Y&netmeligi uyarinca tiretim lisans sahipleri, (i)

baglanti ve kullamm eger iletim sistemine iligkinse TEIAS ile ve (ii) baglant1 ve kullanim eger
dagitim sistemine iligkinse dagitim sirketleriyle sistem baglanti anlagmasi ve sistem kullanim
anlagmasi imzalamahdir.

Uretim Sirketleri’nin higbiri iletim sistemine baglanti gereklestirmemis olup; bu kapsamda
TEIAS ile akdedilen herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir. Uretim Sirketleri’nin cesitli
dagitim sirketleri ile akdetmis oldugu sistem baglanti anlagmalan ile sistem kullamim
anlagmalarinin detaylarina ise, isbu Izahname’nin 22. béliimii kapsaminda yer verilmektedir.

Uretilen Elektrigin Satmasi — Elektrik Pivasast Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi

EPKn uyannca elektrifin toptan ve perakende satigina iligkin faaliyetler, elektrik {iretim
sirketleri ile tedarik lisansina sahip gdrevli tedarik girketleri ve 6zel tedarik sirketleri tarafindan
gergeklegtirilebilir.

Uretim lisansi sahipleri firetmis olduklan elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, organize toptan
elektrik piyasalarinda ve serbest tiiketicilere satilabilmektedir. Serbest tiiketiciler, elektrigi
EPDK tarafindan belirlenen limitlerden daha fazla miktarlarda tiikketen miisterileri ifade ederken
». serbest olmayan tiiketici simfindaki miigteriler ise EPDK tarafindan belirlenen limitlerin altinda
& ., ®ektrik tiketen miisterilerdir. Serbest olmayan tiiketicilerin elektrigi kendi bdlgelerindeki

. i: El_gk,?'lk iiretim girketleri, iirettikleri elektngm tedarik sirketlerine veya serbest tiiketicilere satig1
'. :’am 1yla, ikili anlagmalar akdederler. Gergek ve tiizel kigiler arasinda 6zel hukuk hiikiimlerine
1 olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin alinip sattimasina dair yapilan ve EPDK
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onayina tabi olmayan ticari anlasmalar, mevzuat tahtinda ikili anlagma olarak
isimlendirilmektedir. Elektrik tiretim faaliyeti gostermeye baslamis olan Uretim Sirketleri
tarafindan akdedilen ve isbu Izahname tarihinde yiirtirliikte olan ikili anlasmalarin detaylarmna,
isbu izahname’nin 22. B&liimiinde yer verilmektedir.

ikili anlagma akdetmis olan bir iiretim lisansina sahip girket, elektrik iiretim tesisinde irettigi
elekrigi veya kapasiteyi tedarik sirketlerine, EPIAS araciligiyla satabilmektedir.

EPIAS, elekirik piyasasinda giin éncesi, giin i¢i ve vadeli islem piyasalarinin igletilmesinden
sorumlu olan, kamuya ait bir sirket ve piyasa isletmecisidir. Elcktrik piyasasinda bolgese!
ve/veya ulusal diizeyde elektrik enerjisi arz ve talebini dengede tutmak amaciyla EPIAS
tarafindan dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri yiiriitiilmektedir. Vadeli elektrik piyasas: ile
ikili anlagmalan tamamlayici nitelikteki giin dncesi piyasasi, giin i¢i piyasas: ve gercek zamanl
dengelemeden olusan faaliyetler, dengeleme mekanizmasi olarak adlandirilir. Uzlagtirma ise,
dengeleme mekanizmast faaliyetlerinden ve/veya enerji dengesizliginden dogan alacak ve borg
miktarlarinin hesaplanmasi ve ilgili alacak-bor¢ bildirimlerinin hazirlanmas: icin EPIAS
tarafindan gergeklestirilen idari islemlerdir. Giin dncesi piyasasy, giin i¢i piyasas: ve dengeleme
gii¢ piyasasi ile uzlastirmaya iliskin usul ve esaslar, 14.04.2009 tarihli ve 27200 say1h Resmi
Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nde
diizenlenmistir,

ST8S0.0013

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’ne gore iiretim lisansina sahlp sitketler

]

o ~
g%__ﬂ = ve tedarik lisansina sahip girketler piyasa katihmeisidir. Piyasa katihimeilan bir piyasa katthm
wu3332En anlasmaSI imzalayarak EPIAS’a kayat yaptmnakla yiikiimltidiir. Giin dncesi piyasasinda veya
553”52 2 gln igi piyasasinda faaliyel gostermek isteyen piyasa katilimeilart, giin 6ncesi piyasasi katihm
n‘z‘]‘ *s anlasmast veya giin i¢i piyasast katilim anlasmasi yaparak bu tiir islemleri
s $  gerceklegtirebilmektedir. Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlagtirma Yénetmeligi’ne gére giin

oncesi ve giin i¢l piyasalanna katilim zorunlu degildir,

Giin Sncesi piyasasi, bir giin sonra teslim edilecek uzlagtirma dénemi bazinda elektrik enerjisi
ahg-satts islemleri i¢in kurulan ve EPIAS tarafindan isletilen organize toptan elektrik
piyasasidir. Giin Oncesi piyasasi ile EPIAS tarafindan, piyasa katithmcilaninin arz ve talep
tahminlerine dayanarak arz ve talep planlamasi yapilabilmektedir. Giin igi piyasas ise, giin
iginde ydnetmelik ile belirlenmis bir zamana kadar elektrik enerjisi ticaretinin yapildig:
organize toptan elektrik piyasas: olup; islemlerin gergeklestirildigi ilgili giin boyunca piyasa
katihmcilarnin giin éncesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim ve/veya tiiketim planlannin
revize olmas1 durumunda daha az dengesizlige katlanmak igin bagvurdugu bir piyasa modelidir.
Dengeleme gii¢ piyasasi ise sistemde meydana gelen arz-talep sapmalarim anhik olarak gergek
zamanda dengelemek amaciyla olugturulmugtur. Bu sayede sistem giivenligi saglanmakta ve
enerji kalitesi artirilmaktadir.

Elektrik iiretim faaliyeti gdstermeye baslamis olan Uretim Sirketleri tarafindan akdedilen ve
igbu izahname tarihinde yiiriirliikte olan piyasa katihm anlagmalari, giin i¢i piyasast katihm
anlagmalan ve giin 6ncesi piyasasi katilim anlagmalannin detaylarina, isbu Izahname’nin 22.
Bolumuncle yer verilmektedir.
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EPIAS, igletimini gergeklestirdigi piyasada, piyasa yonetim sistemi {zerinden piyasa
katilimcilar tarafindan gerceklestirilen elektrik alim satimina iligkin bildirimleri ve teklifleri
Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Y6netmeligi'nde diizenlenen usul ve esaslara tabi
olarak birbirleriyle eslestirmekte ve bu eslesmeler neticesinde ortaya ¢ikan ilgili borg ve
alacaklan da, yine ydnetmelik ile belirlenen usule uygun olarak mahsuplastirmaktadir.
Mahsuplastirma sonrasinda kalan bakiyeler, Takasbank aracihifiyla ya bir piyasa katilimeis:
tarafindan EPIA$’a o6denmekte ya da ilgili piyasa katllmeisi tarafindan EPIAS’tan
alinmaktadir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elekirik Uretimi ve YEKDEM

Riizgr, hidroelektrik, gilines, biyokiitle ve jeotermal enerji gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullamldig elektrik iiretim tesislerinin gelistirilmesini ve isletilmesini tesvik
etmek amaciyla Yenilenebilir Enerji Kanunu ile ilgili ikincil mevzuati yiiriirliige girmistir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca yenilenebilir enerji kaynaklar arasinda sayilan biyokiitle,
ithal edilmemek kaydiyla; belediye atiklarinin (¢6p gazi dahil) yam sira bitkisel yag atiklan,
gida ve yem degeri olmayan tarimsal atiklar, endiistriyel odun digindaki orman iiriinleri ile atik
lastiklerin iglenmesi sonucu ortaya ¢ikan yan iiriinlerden elde edilen kaynaklari ve sanayi atik
camurlari ile aritma ¢amurlarim ifade eder.

% Dolayisiyla, elektrik tiretim faaliyeti gdsteren Tesisler’in tamamui, biyokiitle kaynaklarindan
% enerji Uretimi ger¢eklestirdiginden, Tesisler’in tamamimin elektrik {iretim faaliyetleri,
Yenilenebilir Enerji Kanunu ve bu kanun tahtindaki ilgili ikincil mevzuatin kapsamindadir.

WIMETLER A,

nilenebilir Encrji Kanunu kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali iiretim
faaliyeti gosterenlerin faydalanabilecegi fiyat, siireler, miktarlar ve bunlara yapilacak
ddemelere iliskin usul ve esaslari i¢eren destekleme mekanizmasi YEKDEM olarak
adlandinlmaktadir.

YEKDEM’e kabul edilen bir elektrik iiretim santrali, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
iirettig1 elektrik i¢in kWh bagina bir satin alma garantisinden yararlanmaktadir. YEKDEM
tegvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa katilimecilar
gibi tiim piyasalarda (giin 6ncesi piyasasi, giin i¢i piyasasi, dengeleme gii¢ piyasasi gibi) faaliyet
gosterebilmekte ve ikili anlagmalar yapabilmektedir. Ancak bu faaliyetler kapsamindaki
elekirik satis bedelinden bagimsiz olarak, EPIAS tarafindan isletilen giin 6ncesi piyasasindaki
nihai elektrik satig fiyatinin, YEKDEM g¢ergevesinde belirlenmis olan bedelden daha diisitk
olmasi halinde, YEKDEM tesvik fiyat: ile giin 6ncesi piyasas: fiyat1 arasindaki fark, EPIAS
tarafindan bir sonraki ayin 25. giiniinde ilgili elektrik iiretim tesisi sahibi girkete ddenmektedir.

YEKDEM’e iliskin mevcut diizenlemelere gére, (i) isbu izahname tarihinde Yenilenebilir
Enerji Kanunu’nun yliriirlilk tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar
isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik iireten
veya iiretecek olan elektrik liretim santralleri, 10 y1l siireyle ve (ii) 01.01.2021 tarihinden
30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji
~~Jqynaklarina dayali elektrik iireten veya tiretecek olan elektrik tiretim santralleri ise 31.12.2030
ta,ph e kadar, YEKDEM teswklennden ABD Dolan cinsinden ya:arlanabllecektlr Bununla

DENIZ YATIRIM

l ', ilki 01.04.2021 tarihinde olmak iizere her yi1l Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim
da UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro kurundaki deglslmlere gore belirlenen bir
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formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu giincellemeler neticesinde ulagilabilecek olan
tesvik tutarlan da, belirli {ist siirlara tabidir,

Tesisler’de gergeklestirilen elektrik iiretim faaliyetlerinin tamami biyogaz ve biyokiitleye dayah
oldugundan, igbu Izahname’nin bu béliimiinde biyogaz ve biyokiitle kaynagina iligskin
tesviklerin detaylarina yer verilmektedir.

Bu dogrultuda, 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar igletmeye girmis olan Tesisler,
isletmeye girdikleri tarihten (yukandaki agiklamalar ger¢evesinde, ilk ETKB kabul tarihinden)
itibaren 10’ar y1l siire ile ve 01.01.2021 tarihinden 30.06.2021 tarihine kadar igletmeye girmis
ya da girecek olan Tesisler ise 31.12.2030 tarihine kadar, kWh bagina 13,3 ABD Dolar1 cent
tutarinda satin ahm garantisi tegvikinden faydalanabilecektir. 01.07.2021 tarihinden sonra
31.12.2025 tarihine kadar isletmeye girecek olan tesisler bakimmdan ise, kWh bagina, (i) ¢op
gaz1 / atik lastiklerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan yan triinlerden elde edilen enerji igin 32
kurus, (i1) bivometanizasyon ile elde edilen enerji i¢in 54 kurus ve (iii) termal bertaraf sonucu
elde edilen enerji igin 50 kurus tutarinda satin alim garantisi tegviki s6z konusudur. Bu tesislere
iligkin Tiirk Liras: {izerinden belirlenmig tesvik tutarlarmn giincellenmesi neticesiyle
ulagilabilecek maksimum tegvik tutarlar ise ABD Dolan iizerinden belirlenmis olup; swrasiyla
kWh bagsina 5,10, 8,60 ve 8,00 ABD Dolan cent tutarindadr.

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tireten
tesislere, belirli yerli aksamin kullanilmasi halinde de, santralin isletmeye girme tarihinden
itibaren bes yil siireyle, ilave tesvikler saglanmaktadir. 24.06.2016 tarihli ve 29752 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde
Kullamlan Yerli Aksamin Desteklenmesi Hakkinda Yonetmelik, yurt iginde imal edilerek
yenilenebilir enerji kaynaklanndan elektrik enerjisi iireten tesislerde kullanilan aksam ve/veya
aksamu olugturan biitiinlestirici pargalar i¢in ilave fiyatin uygulanabilme kogullan ile her bir
bagvuru kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktarimin belirlenmesi, belgelendirilmesi ve
denetlenmest ile ilgili usul ve esaslan igerir.
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Yenilenebilir Enerji Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca (1) 30.06.2021 tarihine kadar igletmeye
girecek biyokiitleye dayah elektrik liretim tesislerinin faydalanacagi yerli aksam tegvik fiyatlar,
kWh bagina 0,40 i14 2,00 ABD Dolan olarak ve (ii} 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda
isletmeye girecek biyokiitleye dayali elektrik {iretim tesislerinin faydalanacag: yerli aksam
tegvik fiyatlari, kWh bagina 8 kurustur. YEKDEM bakimindan da oldugu gibi Tirk Lirasi
iizerinden belirlenmis olan yerli aksam tesvik tutarlar, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak lizere
her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim aylarmda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro
kurundaki degisimlere gore belirlenen bir formiille giincellenecektir; ancak yerli aksam tegviki
tutarlan igin herhangi bir {ist sinr ngériilmemistir. Yerli aksam tegvik tutarlar, 5 yu! siireyle,
YEKDEM tegvik tutarlarina eklenmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibanyla, ETKB kabulii kismen veya tamamen yapilmis olan Orduzu
Tesisleri, Sivas Tesisi, Iskenderun Tesisi, inegsl-1 Tesisi, Aydin Tesisi (Enerji Santrali),
Harmandali Tesisi, Balikesir Tesisi, Usak Tesisi, Inegél-2 Tesisi ve son olarak Bergama Tesisi,
YEKDEM’den faydalanmakta olup; bu Tesislerden Aydin Tesisi (Enerji Santrali) § y1l boyunca
w. yerli katki payr tesvikinden de faydalanmaktadir. Ezine Tesisi ile ilgili ise yerli katka pay:

- ’Au ; Onetimi faaliyetleri, Cevre Kanunu ve Cevre ve Sehircilik Bakanhg tarafindan gikartlan
i t1211'14911 mevzuatla diizenlenmektedir.
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Atik yonetimi faaliyetlerine iligkin mevzuat kapsaminda:

¢ “atik”, herhangi bir faaliyet sonucunda olugan, ¢evreye atilan veya birakilan her tiirlii
maddeyi,

¢ “atiktan tliretilmis yakit (ATY)”, Atiktan Tiiretilmis Yakit, Ek Yakit ve Alternatif
Hammadde Tebligi tahtinda belirlenen &zelliklere uygun ve belirli atiklardan iiretilen
yakma veya beraber yakma tesislerinde kullanilabilen yakats,

o “bakiye atik” islenmek iizere atik isleme tesisine kabul edilen atiklardan islenemeyen
veya iglenme sonucunda geriye kalan atiklan,

* “belediye auklan”, yonetiminden belediyenin sorumlu oldugu, evlerden kaynaklanan ya
da igerik veya yapisal olarak benzer olan ticari, endiistriyel ve kurumsal atiklan,

* “biyobozunur atik”, park, bahge ve evler ile lokantalar, satig noktalari, gida iiretim ve
benzeri tesislerden kaynaklanan oksijenli veya oksijensiz ortamda bozunmaya
ugrayabilen atiklari,

¢ ‘“biyogaz” organik maddelerin anaerobik fermantasyonu sonucunda olusan metan,
karbondioksit, hidrojen siilfir ile eser miktarda azot ve hidrojen iceren gaz,

¢ “biyokurutma”, biyobozunur atiklann aerobik ¢iiriime esnasinda agifa ¢ikan 1s1 ile
kurutulmasim,

CE%egE * “biyometanizasyon”, organik maddelerin anaerobik mikroorganizmalarla ayrismasi
:ES;“‘;_ sirasinda meydana gelen ¢ok adimh biyokimyasal reaksiyonlardan olusan biyolojik
SORIID M .
ZXo3ods siireci
Baygiie ’
§£ ﬁg * “evsel kat1 atik”, tehlikeli ve zararli atik kapsamina girmeyen konut, sanayi, isyeri,
=

piknik alanlan gibi yerlerden gelen kati atiklar,

¢ “kati atik”, fireticisi tarafindan atilmak istenen ve toplumun huzuru ile 6zellikle cevrenin
korunmasi bakimindan, diizenli bir sekilde bertaraf edilmesi gereken kati atik
maddeleri,

* “kompost” organik esash atiklarin oksijenli veya oksijensiz ortamda aynstiriimas
suretiyle iiretilen tiriini,

e “mekanik aywma ftesisleri”, ikili toplama sistemiyle kaynafinda ayn toplanan
biyobozunur atiklann iglendigi, bu atiklardan yeniden kullanilabilir ve geri
doniistiiriilebilir maddelerin fiziksel 6zelliklerine gére ayrilip geri kazamldigi tesisleri,

¢ “O6n iglem”, ayirma islemi dahil olmak iizere atklarin hacmini veya tehlikelilik
ozelliklerini azaltmak, yonetimini kolaylagtirmak veya geri kazammm artirmak
amaciyla atifa uygulanan fiziksel, 1sil, kimyasal veya biyolojik islemlerden bir veya
birkagin,

“stv1 atik”, atik sular déhil ancak aritma ¢amuru hari¢ olmak iizere, akiskan 6zellik
:tE’: 'steren atiklari,

"‘o" | c“1’61-1,'!51(6:11 atk”, fiziksel, kimyasal ve/veya biyolojik yoénden olumsuz etki yaparak
ol ojik denge ile insan ve diger canlilarin dogal yapilarmin bozulmasina neden olan
. fa’ﬁklar ve bu atiklarla kirlenmis maddeleri,
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ifade etmektedir.
Cevre Kanunu, Beledive Kanunu, Biiyiiksehir Beledivesi Kanunu ve Devlet Thale Kanunu

Cevre Kanunu ile, atklarin cevreye zarar verecek sekilde, ilgili mevzuat ile diizenlenen standart
ve yontemlere aykin olarak, dogrudan ve dolayli bigimde hava, su ve toprak ortamlarina ve bu
ortamlarla iligkili ekosistemlere verilmesi yasaklanmaktadir.

Cevre Kanunu uyarinca biiyiiksehir belediyeleri ve belediyeler evsel kat1 atik bertaraf tesislerini
kurmak, kurdurmak, isletmek veya islettirmekle yiikiimladirler. 5216 sayih Biiyiiksehir
Belediyesi Kanunu uyarinca da biiyiikgehir belediyeleri, bliytiksehir kat1 atik yonetim planim
yapmak, yaptirmak; kati atiklarin kaynakta toplanmasi ve aktarma istasyonuna kadar taginmasi
harig kat: atiklarin ve hafriyatin yeniden degerlendirilmesi, depolanmasi ve bertaraf edilmesine
iliskin hizmetleri yerine getirmek, bu amagla tesisler kurmak, kurdurmak, isletmek veya
islettirmekle sorumlu ve yetkilidir. Benzer sekilde 5393 sayili Belediye Kanunu uyarinca da
belediyeler, kati atiklarin toplanmasi, taginmasi, aynstirilmasi, geri kazammi, ortadan
kaldinlmas: ve depolanmasi ile ilgili biitin hizmetleri yapmak ve yaptimak ile yetkilidir.
Mevzuata gore belediyeler, amlan hizmetleri siiresi 49 yih  gegmemek lizere
devredebilmektedir.

S6z konusu hizmetlerin devri ise, 2886 sayith Devlet Ihale Kanunu uyarinca, belediyeler
tarafindan agilan ihaleler suretiyle saglanmaktadir. 2886 sayili Devlet Ihale Kanunu, ihaleye

¥ j katilabilme sartlar, idare tarafindan hazirlanan sartnameler, gegici ve kesin teminatlar, uygun

Eul?:  bedelin tespiti ve degisik ihale tiirlerine iligkin bilgileri diizenleme altina alir. Kanunda yer alan
523 kurallara aykinlik halinde birtakim idari ve cezai yaptinmlar Sngoriilmistiir. Tesisler’in isletimi
> uvhe TR . .. . . . . - . . v ey eqe .
> Z8s09n~ kapsaminda atik yOnetimi faaliyetleri yerine getiren Uretim Sirketleri, ilgili belediyeler ve
Ef, ;‘;5‘%; mahalli idari birlikleri ile g¢esitli yapim ve igletme hakki sézlesmeleri akdetmislerdir. Bu
Gg;ﬁ 43¢  sozlesmelerin detaylarina, isbu [zahname’nin 22. boliimtinde yer verilmektedir.
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Cevre Kanunu ve ilgili ikincil diizenlemeler uyarinca, atiklarin geri kazanimi, geri déniisiimii
ve bertaraf edilmesi amaglanyla tesisler kurmak ve isletmek isteyen gercek ve/veya tiizel
kigiler, birtakim izin ve ruhsatlar1 temin etmekle ylikiimliidiir. Amlan izin ve rvhsatlar, asagida
detaylandirilmaktadir.

Cevre Kanunu’'nda ve Cevre Kanunu’na dayali olarak g¢ikartilan ikincil mevzuatta yer alan
diizeniemelere aykiriliklar, idari para cezalan ile kismen veya tamamen ve siireli veya siiresiz
olarak faaliyetlerin durdurulmas: gibi ¢esitli yaptirimlara yol agabilmektedir.

Cevre Lzin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi uyarinca, atik yonetimiyle ilgili faaliyet gosteren ve Cevre
Izin ve Lisans Yonetmeligi’nin ek-1 ve ek-2’sindeki listelerde anilan igletmelerin, séz konusu
faaliyetlerde bulunabilmeleri i¢in anilan izin ve lisanslan temin etmeleri gerekmektedir:

. Qevre 1zm ve hsans belgesi, Cevre Izin ve Llsans deetmellgl kapsaminda verilecek

( gvre izni, Cevre Kanunu uyarinca alinmas: gereken, hava emisyonu, gevresel
2\ 4 gimilti, atik su desarji ve derin deniz desarj1 konularindan en az birini igeren
i 5 iznd ifade eder.

S PR N , anilan yénetmeligin ilgili ekinde listelenen lisans konulan ile ilgili
P \ ' _A$ ve islemlere iliskin teknik yeterlilik anlamma gelmektedir. Atk yakma ve
" e beraber yakma, gazlastirma, diizenli depolama gibi bertaraf iglemleri ile atik ara
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depolama, atk kabul, mekanik kurutma, biyometanizasyon, biyokurutma,
kompost gibi 6n iglemler, gevre lisans1 konular arasindadir.

o Gegici faaliyet beigesi ise, isletmelerin faaliyette bulunabilmeleni igin gevre izni ve
lisansi 6ncesi verilen belgedir.

Atk yonetimiyle ilgili faaliyet gdsterecek olan igletmeler igin dncelikli olarak gegici faaliyet
belgesi temin edilmelidir. Gegici faaliyet belgesinin diizenlenmesini miiteakip 180 giin
icerisinde de ¢evre izin ve lisans belgesi i¢in bagvuru yapilmasi ve 1 yil igerisinde de ¢evre izin
ve lisans belgesinin temin edilmesi gerekmektedir.

Cevre izin ve lisans belgesi bagvurusu, tesisin §zelligine gore cevre danigmanhik firmalari, ¢evre
yonetim birimi veya tesiste isthdam edilen ¢evre gorevlisi tarafindan yapiimahdir.
Yonetmeligin ek-1’inde listelenen igletmelerin izin ve lisanslar igin Cevre ve Sehircilik
Bakanligi’na ve ek-2’de listelenen isletmelerin izin ve lisanslan igin Cevre ve Sehircilik Il
Miidiirliikleri’ne bagvurulmahdir. Atik ara depolama, geri kazanmim ve bertaraf tesisleri ile
atiktan tiiretilmis yakit (ATY) hazirlama tesisleri, anilan yonetmeligin ek-1’inde ve ambalaj
atig1 toplama-ayirma ve/veya geri kazamim tesisleri ile ambalaj atiklar1 digindaki, tehlikesiz atik
niteliginde olan plastik tiirevli ve/veya tekstil tiirevli atiklarin geri kazamldig tesisler, amlan
yénetmeligin ek-2’sinde listelenmektedir.

% Gegici faaliyet belgesi ve gevre izin ve lisans belgesinin eklerinde, isletme i¢in ongoriilen
3 caligma sartlan gibi gesitli hususlara yer verilmektedir. Cevre izin ve lisans belgesi, diizenlenme
tarihlerinden itibaren 5 yillik bir siire i¢in gecerlidir ve anilan $ yillik siirenin bitiminden en az
180 giin &nce, s8z konusu ¢evre izin ve lisansinin yenilenmesi amaciyla, ilgili kurum ve
uruluslara tekrar bagvuru yapmak gerekmektedir.
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% Tesisler tarafindan Cevre i;in ve Lisans Yonetmeligi uyarinca temin edilmis olan ilgili izin ve
= lisanslarin bilgilerine igbu Izahname’nin 9.1.2 maddesinde detayh olarak yer almaktadur.

Biiyi.

MENKUL KY

[zin ve belgelerde yer alan kogullara aykin faaliyette bulunmak neticesinde amlan izin ve
belgeler kaybedilebilir ve idari yaptinmlarla kargilasilabilir.

CED Yonetmeligi

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda ger¢eklestirilmesi planlanan projelerin
cevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
onlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek dlgilide en aza indirilmesi igin alinacak 6nlemierin,
secilen ver ile teknoloji altematiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasinin izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek ¢aligmalan ifade edecek sekilde
tanimlanmstir. Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, CED Yonetmeligi ile
diizenlenmektedir.

CED Yoénetmeligi kapsaminda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre ve Sehircilik Bakanlii tarafindan 4 tiirde karar verilmesi miimkiindiir:

.., Cevresel etki degerlendmnem gerekh deglldlr karan (“CED Gerekll Deglldlr” kararl),
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o (Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karari (“CED Gereklidir” karar), ilgili se¢me
eleme kriterlerine tabi projelerin ¢evresel etkilerinin incelenerek, cevresel etkilerinin
daha detayli incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendirmesi raporu hazirlanmasimn
gerektigini belirten karardir.

Cevre ve Sehircilik Bakanligi’mn bir projeye iligkin “CED Gereklidir” karari vermesi tizerine,
amlan projeye iligkin olarak CED Raporu hazirlanmasi gerekmektedir. CED Raporu, CED
Y 6netmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun olarak hazirlanarak, Cevre ve $ehircilik Bakanlig:
tarafindan kurulan ilgili komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karan verilen projeler igin 1 y1l
igerisinde bakanliga bagvuru yapilmamasi durumunda “CED Gereklidir” karan gegersiz sayilir.

o (Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karari (“CED Olumlu™ karar), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
¢evre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak nlemler sonucu ilgili mevzuat
ve bilimsel esaslara gére kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi iizerine
projenin gerceklesmesinde gevre agisindan sakinca goriillmedigini belirten karardir.
“CED Olumlu” kararn1 verilen proje i¢in 7 yil iginde miicbir sebep bulunmaksizin
yatinma baslanmamasi durumunda “CED Olumlu” karan gegersiz sayilir.

¢ (evresel etki degerlendirmesi olumsuz karari (“CED Olumsuz” karari) ise, CED Raporu
hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre

it o o , A
g 2aez) {izerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestiriimesinde gevre agisindan
§§§§~E§g sakinca goriildiigind belirten karardir. “CED Olumsuz” karan verilen projeler igin
N E‘f?,j?gg “CED Olumsuz” karar verilmesine neden olan sartlarda degisiklik olmasi durumunda
g§§ 1532 yeniden bagvuruda bulunulabilir.

;ﬁ% £ Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” kararn veya “CED Gerekli Degildir” karan alinmadikga,

CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yapr ve kullamm ruhsati
verilemez; s6z konusu projeler i¢in yatirima baglanamaz ve bunlar ihale edilemez.

CED Yonetmeligi uyarinca, (i) anilan yonetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere,
(ii) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karan verilen projelere ve (iii) daha 6nce kapsam dist
olarak degerlendirilen projelere iligkin kapasite artirimi ve/veya genisletilmesinin planlanmasi
halinde, mevcut proje kapasitesi ve kapasite artiglan toplamu ile birlikte projenin yeni
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen esik deger veya iizerinde olan projelere iligkin olarak, CED
Raporu hazirlanmasi zorunludur. CED Raporu, Cevre ve Sehircilik Bakanhg tarafindan
yeterlik verilmis kurum ve kuruluglar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamindaki form ve
igerige uygun olarak hazirlanr,

CED Yonetmeligi uyarinca, ingaat yikinti ve hafriyat atiklari hari¢ olmak iizere, alani 10
hektardan biiyiik ve/veya hedef yili da dahil giinlik 100 ton ve tizeri olan atiklarin geri
kazamldig), (oksitlenme yoluyla yakma, piroliz, gazlagtirma, plazma vb. termal iglemler de
dahil olmak iizere) yakildigi, diizenli depolandig1 ve/veya nihai bertarafinin yapildig: tesisler
i¢in CED Raporu hazirlanmasi zorunludur.

] Bununla birlikte, ingaat yikinti ve hafriyat atiklan hari¢ olmak tizere, giinlik kapasitesi 100
. %~ . tonun altinda olan atiklarnin kompostlagtrildift ve/veya diger tekniklerle geri kazanildigi,

A ( itlenme yoluyla yakma, piroliz, gazlagtirma, plazma vb. termal islemler de dahil olmak
; ' rﬁ) vakildiZ1, diizenli depolandidt ve/veya nihai bertarafinin yapildigs tesisler prensip olarak
‘kapsam diginda kalmakta olup; bu projelere iligkin CED Raporu hazirlanmasinin gerekip
e :",_{-;gqrehnedlgl hususu, birtakim segme ve eleme kriterlerine tabidir. Cevre ve Sehircilik Bakanh i
~ % +¢ ansfan tesislere iliskin olarak, s6z konusu kriterler gergevesinde CED Raporu hazirlanmasin
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gerekli olup olmadigina (“CED Gereklidir” veya “CED Gerekli Degildir” kararlar: halinde)
karar verir.

Tesislerin faaliyetlerine iligkin olarak Cevre ve Schircilik Bakanlig: tarafindan “CED Gerekli
Degildir” ve “CED Olumlu” kararlarina iligkin detaylara isbu Izahname’nin 9.1.2. béliimiinde
yer verilmektedir.

Ank Yonetimi Yonetmeligi ve Atk Tiirlerine Ozgii Atik Kontrol Yonetmelikleri

Cevre Kanunu’na istinaden diizenlenmis olan Atk Yonetimi Yoénetmeligi genel olarak,
atiklarin, olusumundan bertarafina kadar, gevre ve insan saglhiina zarar vermeden y6netiminin
saglanmasi ve atik olugumunun azaltilmasi, atiklarin yeniden kullanimi, geri déniigtimi, geri
kazammu gibi yollar ile dogal kaynak kullaniminin azaltilmasi ve atik yonetiminin saglanmasina
iligkin usul ve esaslan diizenlemektedir.

Atk Yonetimi Yonetmelii uyarinca atik yonetimi sirasinda dofaya ve insanlara zarar
verilmemesi ve giiriiltii, titregim ve koku ile rahatsizhiga neden olunmamasi gerekmektedir. Atik
yonetimi, atifin olusumunun Onlenmesi, kaynaginda azaltlmasi, yeniden kullamlmasi,
dzelligine ve tiirline gore ayrilmas, biriktirilmesi, toplanmasi, gegici depolanmasi, tasinmas,
ara depolanmasi, geri doniiglimii, enerji geri kazamm dahil geri kazanilmast, bertarafi ve
- bertaraf iglemleri sonras: izlenmesi, kontrolii ve denetimi faaliyetlerini kapsar. Yonetmelik
§  tahtinda, atik yonetimi faaliyetlerinin, yalnizca Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi kapsaminda

E"“l‘.--r. gerekli gegici faaliyet belgesi ve ¢evre izin ve lisansi belgesi almus tesisler, iireticiler ve

ng.ﬁ_ yetkilendirilmis kuruluglar ile atik tamimaya yetkili veya lisansh tasiyicilar tarafindan

w332 85N gerceklestirilebilecegi dtizenlenmektedir.

-Exgqgﬁs

4384232 Atk Yonetimi Yonetmeligi uyaninca atuk yonetimi faaliyeti gosteren tesisler, (i) personelin
ZIM £ egitim, saplik ve giivenligini temin etmek, (ii) tesisin faaliyetleri sonucu olusan atiklar ve bakiye
= =

atiklar i¢in atik Ureticisi yiikiimliilaklerini yerine getirmek, (iii) yangina iligkin itfaiye raporu
almak, (iv) atiklarin belirli kriterlere uygun olarak kabul edildigini ve islendigini kontrol etmek,
(v) tesisin igletme planina iligkin olarak Cevre ve Sehircilik Bakanligi’'ndan uygunluk gériisii
almak, (vi) atik yonetimi faaliyetleri sirasinda olusan gazlarin toplanmasi, islenmesi ve
kullamlmasi strasinda ¢evre ve insan saghfina zarar vermemek, ve (vii) tesise gelen ve
islenmeye uygun olmayan atiklar ile tesisten ¢ikan ve kullanima uygun olmayan tiriinleri ilgili
mevzuata uygun olarak bertaraf etmek gibi ¢esitli yiikiimliiliklere tabidir.

Biyokurutma, kompost ve biyometanizasyon tesisleri ise, yukarnda anilan yiikiimliiliiklere ek
olarak aynca, (i) tesisten kaynaklanabilecek koku, toz, sizint1 suyw, gaz ve benzeri olumsuz
etkileri asgari diizeye indirmek igin her tiirlii 6nleyici tedbir almakla, (ii) atiklarin belirlenmis
olan kriterlere uygun sekilde tesise kabul edildiginin ve islendiginin kontrol edilmesi igin
gerekli sistemleri kurmakla, (i) isletme siirecinde sera etkisi de dihil olmak {izere tesisten
kaynaklanabilecek gazlarn toplanmasi, islenmesi ve kullamlmasi iglemlerini ¢evre ve insan
saglhfina zarar vermeyecek sekilde yapmakla, ve (iv) tesise gelen ve islenmeye uygun olmayan
atiklar ile teststen ¢ikan ve kullanima uygun olmayan iiriinleri ilgili mevzuata uygun olarak
bertaraf etmekle yiikiimlidiir,

veten, belediye atiklarimn hacminin azaltilmasi, kismen enerji veya maddesel geri
minin saglanmas1 ve n1ha1 bertarafi amaciyla g¢evre 1le uyumlu fiziksel, klmyasal

cak] jann ve/veya kurdurtacaklari auk isleme te51slenne ait teknoloji ve pro_lelenn
asina iligkin Cevre ve Sehircilik Bakanh@i’ndan uygun goriis almasi zorunludur.
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Atk Yénetimi Yonetmeligi uyarinca, ara depolama ile toplama-ayirma tesisleri hari¢ olmak
iizere, gevre lisansi bulunan 6n iglem, geri kazamim ve/veya bertaraf tesisleri kabul ettikleri
atiklart islem yapmaksizin bagka bir tesise Cevre ve Sehircilik Bakanhgi’min onay1 olmadan
gonderemez.

Her ne kadar Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca birtakim atiklarin depolanmas: i¢in gegici
depolama izni alnmasi gerekli oldugu ongorillse de belediye atifn Dbiriktirme
ekipmanlarvkonteynerleri ile ambalaj ati, tehlikesiz attk ve nbbi atik gegici depolama
alani/konteynerleri, gegici depolama izninden muaftir.

Atk Yonetimi Yonetmeligi kapsaminda belirlenen birtakim atiklanin  y&netiminde ve
kontroliinde, nitelikleri geregi baz1 6zel diizenlemeler de uygulama alani1 bulmaktadir. Bu 6zel
diizenlemelerin baslicalan agagida belirtilmektedir:

o 27.12.2017 tarikli ve 30283 sayili Resmi Gazete 'de yayimianan Ambalaj Atiklarinin
Kontrolii Yonetmeligi, ambalaj atiklanimin kaynaginda ayn biriktirilmesi, toplanmast,
tasinmasi, ayrilmasina ve geri ddniisiimiine iliskin teknik ve idari standartlarin
olusturulmasina iliskin kurallari diizenlemektedir.

o 31.082004 tarikli ve 25569 savili Resmi Gazete'de yayimlanan Atk Pil ve
Akiimiilatorlerin_Kontrolii Yonetmeligi, pil ve akiimiilatdrlerin insan saghgina ve

10.PRIG0

MRS
Eo5 cevreye zarar verecek sekilde dogrudan veya dolayh olarak alici ortama verilmesinin
5‘5%%@.&-’ 5 onlenmesini amaglamaktadir. Anilan yonetmelik uyaninca atik pil ve akiimiilatorlerin
-gﬁ‘f%%@ g evsel ve diger atiklarla birlikte depolanmas, alici ortama verilmesi ve yakilmasi yasak
g§§ 3t olup, atik pil ve akiimiilatdrlerin geri kazanilmas: esastir.

ZI

gﬁ § o 18032004 tarihli ve 25406 savili Resmi Gazete'de vayimianan Hafrivat Topraf

Insaat ve Yikinti Atiklarinin Kontrolii Yonetmeligi, hafriyat topragi ile ingaat ve yikinti
atiklarimin  ¢evreye zarar vermeyecek sekilde toplanmasi, gegici biriktirilmesi,
tasinmasi, geri kazamlmas: ve degerlendirilmesine iligkin teknik ve idari hususlari
diizenleme altina almaktadir. Bu atiklarin geri kazamim ve depolama tesisleri disinda
denizlere, gollere, akarsulara veya herhangi bir yere dokiilmesi ve dolgu yapilmasi
yasaktir,

o 25.11.2006 tarihli ve 26357 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan Omrini Tamamiamis
Lastiklerin Kontrolii Yonetmeligi, dSmriinii tamamlamig lastiklerin geri ddniisiimii veya
bertarafi igin toplama ve tagima sistemlerinin kurulmasi ve bu triinlerin g¢evreye zarar
verecek sekilde alic1 ortama verilmemesine iligkindir. Omriinii tamamlamis lastiklerin
kati1 atik depolama tesislerine kabulil ve depolanmast yasaktir.

e 25.01.2017 tarihli ve 29959 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan Tibbi Atiklarin Kontrolii
Yonetmeligi, enfeksiyon yapici atiklar, patolojik atiklar ve kesici-delici atiklan da igeren
tibbi atiklarin tiretiminden bertarafina kadar gegen siiregte tabi olduklart kurallan
diizenleme altina almaktadir. T1bbi atiklarin, tehlikeli, tehlikesiz, belediye veya ambalaj
atiklan gibi diger atiklar ile kangtinimamas esastir. Ancak tibbi atik igleme tesislerinde
yénetmelikte belirtiten kosullarda sterilize edilen tibbi atiklar da diizenli depolama

~...  alanlaninda bertaraf edilebilmektedir. Buna alternatif olarak tibbi atiklarm yakilarak

"‘--1'_95_ bertarafi da miimkiindiir.

g:klggm Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik

: S Atlkla*rm diizenli depolama yontemi ile bertaraf edilmesinde, 26.03.2010 tarihli ve 27533 sayth
Resmi Gazete’de yayimlanan Atiklarim Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik hiikiimleri
o uygu'lamr Bu yénetmeligin amaci, atiklarin diizenli depolayng yontemi ile bertarafi siirecinde
e TREND .

J YATIRHYLARI AS. \
Kavadik LN r'u.;- L e

iMmsi | 3090339949
Ticarat Sisit Mo 431773

fleisis No . 0!3034140 O‘luUJ1




olugabilecek sizint1 sularmin ve deponi gazlarimn olumsuz etkilerinin engellemek, atiklarin
tirine gdre uygun depo tasanmlanm belirlemek ve diizenli depolama tesislerine atiklarin
kabulii, isletilmesi, depolann kapatilmas: ile kapatma sonrasi kontrol ve bakim siireglerine
iligkin usul ve esaslar diizenlemektedir.

Yonetmelik kapsaminda diizenli depolama tesisleri, atiklarin olustugu tesis i¢inde geri kazanim,
6n islem veya bertarafa gonderilmek iizere gegici depolandigi birimler, atigin geri kazamim veya
6n isleme tabi tutulmak amaciyla ii¢ yildan daha kisa siireli ara depolandig1 tesisler ile atigin
bertaraf islemine tabi tutulmak iizere bir yili gegmeyecek sekilde ara depolandigi tesisler harig
olmak iizere, atiklarin yeralt: veya yer iistiinde belirli teknik standartlara gére bertaraf edildigi
sahalar! ifade edecek sekilde tanimlanmigtir. Depolama tesisleri, simr degerlere gore, L., II. ve
[I. simf depolama tesisleri olarak simflandirlmaktadir. Belediye atiklan, TI. simf diizenli
depolama tesislerinde bertaraf edilir.

Depolama tesisinden kaynaklanabilecek olumsuz etkileri asgari diizeye indirmek igin depolama
tesisleri, koku ve tozlarin ¢evreye yayilmasin, rilzginn etkisiyle kagit, naylon torba ve ince
plastik gibi atiklarin yayilmasini, giiriiltii ve trafik yoguniugunu, kuslar, haserat, bicek ve diger
hayvanlarin alanda {iremesi ve alandaki patojenleri ¢evreye tagimasini, havada deponi gazindan
g kaynaklanan tabakalagma ve acrosollerin olusumunu ve yangin ihtimalini azaltacak ve tesis .
2 cevresine etkilerini dnleyecek bigimde donatilmalidir. Diizenli depolama tesislerinde toprak ve E

= ) ‘e - . . P .
gégg h sularin korunmasi igin su kontrolii ve stzint1 suyu yénetimi amaciyla ¢esitli 6nlemlerin alinmasi
;g.&a%;g\_. , gerekir.
r332 ?"3 .. . . . . - .
“%f §5259 Depolama tesisindeki gazlarin toplanmast, islenmesi ve kullanilmasi islemlerinin ¢evre ve insan
ﬂgg X §i saglhigina zarar vermeyecek sekilde yapilmasi gerekmektedir. Biyobozunur atiklar kabul eden
1-‘=E-‘Ei 5 tiim diizenli depolama tesislerinde, gazlar toplanip dogrudan veya islenerek enerji tiretiminde

kullaniir. Eide edilen deponi gazinin, enerji iiretiminde kullaniimasinin ekonomik olmamast
halinde, deponi gaz1 mesalelerde yakilmalidir.

Diizenli depolama tesislerine, sivi atiklar, patlayici maddeler, herhangi bir 6n isleme tabi
tutulmamg tibbi atiklar, kimyasal maddeler ve bazi kullamilmg lastik tiirleri kabul edilemez.
Diizenli depolama tesisi igletmecisinin, atik siniflandirmasina dair uygunluk testlerini ve tesiste
buna iliskin dogrulama islemlerini yerine getirmesi gerekir, Atigin temel zelliklerinin
tammlanmas: ve nitelendirilmesi i¢in yapilan testler sonucunda atifin uygunluk testlerinde
belirtilen 6zellikleri tasimadifinin tespiti halinde, s6z konusu atik tesise kabul edilemez.

Mekanik Ayirma, Bivokurutma ve Bivometanizasyon Tesisleri ile Fermente Uriin Yinetimi ;
Tebligi E

10.10.2015 tarihli ve 29498 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Mekanik Ayirma, Biyokurutma
ve Biyometanizasyon Tesisleri ile Fermente Uriin Yonetimi Tebligi, biyobozunur atiklarn,
¢evre ve insan saghigina zarar vermeden yOnetiminin saglanmasina, diizenli depolama
tesislerinde bertaraf edilecek miktarinin azaltllmasina, mekanik ayirma, biyokurutma ve
biyometanizasyon tesislerinin teknik kriterlerine ve elde edilen fermente {irtiniin yonetimine i
iliskin usul ve esaslan belirlemektedir. '

Soz nusu teblig uyarinca biyometanizasyon tesisinde olusan biyogaz toplamp, dogrudan veya

;i. . ‘islenetak enerji ve/veya yakit iiretiminde kullamlir. Elde edilen biyogazin kullamlmamast
Z8 }lede iyogaz, sera gazi etkisini azaltacak sekilde uygun kapasiteli mesalelerde yakilir ve

serbest plarak atmosfere verilemez. Teb]ng ile, biyobozunur atiklarin iglenmesinden elde
.,d’dilece)a enerjinin iiretimi, kullamm1 ve piyasaya arzi konusunda EPDK’nin ilgili mevzuatina
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Atiklarin Yakilmasina lliskin Yonetmelik

Atiklarin yakilarak bertaraf edilmesinde, 06.10.2010 tarihli ve 27721 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Atiklarin Yakilmasina iligkin Yonetmelik hitkiimleri uygulanir. Bu yénetmeligin
amacl, atik yakma ve beraber yakma tesislerinden kaynaklanan emisyonlarin hava, toprak,
ylizey sulan ve yeralt: sulan ile insan saghig: igin tegkil edebilecegi riskleri dnlemektir. Bu
kapsamda, Atiklanin Yakilmasina iliskin Yénetmelik ile, tesislerin kabul edebilecegi atiklar,
tesislerin sahip olmas1 gercken dniteler, tesislerden kaynaklanan ciiruf ve baca gazi
partikiillerinin toplanmasi ve bertarafi, tesisten kaynaklanan atiksularin desarj kriterleri,
emisyon parametreleri ve tesisin tasimast gereken diger teknik sartlara iliskin kurallar
belirlenmis ve bunlara iliskin birtakim kontrol mekanizmalarn gelistirilmistir,

Atiklann Yakilmasima ligkin Yénetmelik uyarinca, yakma veya beraber yakma islemine tabi
tutulmadan 6nce atifin tehlikeli atik olup olmadig ve atik igeriginde radyoaktif madde bulunup
bulunmadif tespit edilmelidir. Yakma ve beraber yakma iglemi sirasinda iiretilen 1simn,
elektrik enerjisine ddniigtiirme, iiretim siirecinde kullanma ya da bolgesel 1sitmada kullanma
gibi yontemlerle en elverigli bigimde geri kazanilmas: esastir.

- Atiktan Tiiretilmis Yakit, Ek Yakit ve Alternatif Hammadde Tebligi

7, .-

E 2 20.06.2014 tarihli ve 29036 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Atiktan Tiretilmis Yakit, Ek
§§5_ < Yakit ve Alternatif Hammadde Tebligi, atiklarin alternatif hammadde olarak kullanilmast,
BB is atiktan tiiretilmig yakit hazirlanmas: ve bu hazirlama tesislerinde bulunmasi gereken asgari
;gug.;ggﬂ sartlara iliskin teknik, 1dari ve uyulmas: gereken genel kurallar ile atiktan tiiretilmis yakat
Ef@"g‘gfﬁ kullanim ve beraber yakma tesislerinde ek yakit olarak kullanilacak atiklara iligkin esaslan
SZ4s% *z belirlemektedir.

L g g

ATY hazirlama ve alternatif hammadde kullanacak tesislerde Sanayi Kaynakli Hava
Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi ve Atiklarin Yakilmasma Iliskin Yonetmelik hitkiimlerine
uyulmasi gerekmektedir.

Tarimda Kullanilan Organik, Mineral ve Mikrobiyal Kaynakh Giibrelere Dair Yonetmelik ve
Kompost Tebligi

Bitkisel atiklar, organik kaynakl evsel atiklar ve hayvan digkilarindan biyogaz iiretimi sonucu
fermantasyonla elde edilen giibrelerin ithali, ihraci, iiretimi, piyasaya arzi ile kayit altina
alinmasina iligkin diizenlemelere, 23.02.2018 tarihli ve 30341 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Tannmda Kullamlan Organik, Mineral ve Mikrobiyal Kaynakli Giibrelere Dair
Yonetmelik kapsaminda yer verilmektedir. Yonetmelik uyarinca, bu iiriinleri tiretecek gergek
ve tiizel kigilerin Bitkisel Uretim Genel Miidiirliig{i’nden iiretim izni almasi gerekir. Bu tiriinleri
treterek veya ithal ederek piyasaya arz eden gergek ve tiizel kisiler, faaliyetlerini belgelemek
amaciyla Bitkisel Uretim Genel Midorliigi'nden lisans belgesi ve her bir iirtin igin tescil
belgesi almakla miikelleftirler.

Amnilan yonetmelik ile diizenlenen giibrelerin bir ¢esidi de, organik esash atiklarin oksijenli veya
oksijensiz ortamda aynigtirilmasi suretiyle iretilen triinii ifade eden komposttur. Kompost
tesislerinde gergeklestirilen islemler sonucunda elde edilen iiriiniin kullanilmasinda ve
kompostun piyasaya arz edilmesinde, Tarimda Kullanilan Organik, Mineral ve Mikrobiyal
Kaynakli Giibrelere Dair Yonetmelik hiikiimleri uygulamir. Biyobozunur atiklarin geri
kazamminin  saglanar. jizenli depolama tesislerinde bertaraf edilecek miktarmin
) teslsieﬁn R teknik kriterlerinin belirlenmesine ve kompost tesislerinden
emi fyonet‘fml iligkin usul ve esaslan ise Komypost Tebligi ile
Relp )

elde edilen ii i
belirlenmektedi;

E ERJiELEKTRI ORETIMAS.
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Tesislerin _Faalivetleri Esnasinda Cevrenin Korunmasina [liskin _ Kalite ve Kontrol
Yonetmelikleri

o 31 Aralik 2004 tarihlive 25687 sayili Resmi Gazete 'de vayimianan Su Kirliligi Kontrolii
Yénetmeligi, atiksularin bogaltim ilkelerini ve bosaltim izin esaslarim ve su kirliliginin
dnlenmesi amaciyla vapilacak izleme ve denetleme usul ve esaslarnim diizenlemektedir.
Atiksu altyapr tesisi bulunan yérelerde endiistri kuruluglar1 kanalizasyon sistemine
baglant: esaslarina uyulmak sartiyla, atiksulanm kentsel kanalizasyon sistemine degarj
edebilmektedirler. Atiksularin, atiksu altyapr tesislerine baglanabilmesi igin
(kanalizasyon dahil) tesis y6netimince verilecek atiksu baglanti izni gerekir ve baglant:
kalite kontrol izin belgesi diizenlenmelidir. Bununla birlikte, her tiirlii evsel ve/veya
endiistriyel nitelikli atiksularin; hava, su ve toprak ortamlarina ve bu ortamlarla iligkili
ekosistemlere dogrudan desar]1 igin ise, ilgili Cevre ve Sehircilik Bakanhigi’'ndan gevre
izni ahnmasi mecburidir. Kent disinda kalan ve dogrudan hava, su ve toprak ortamlanna
desarj vapan atiksu kaynaklar1 i¢in miinferit veya ortak aritma tesisleri yapilarak
bunlarin atiksularinin aritilmas: gereklidir.

o 26.1].2005 tarihli ve 26005 sayili Resmi Gazete 'de yavimlanan Tehlikeli Maddelerin

Su ve Cevresinde Neden Oldugu Kirliligin Kontrolii Yonetmeligi, su ve ¢evresinde

g . tehlikeli maddelerden kaynaklanan kirliligin tespiti, onlenmesi ve kademeli olarak
2\ & azaltilmasina iliskin usul ve esaslan belirler. Yénetmeligin ekinde yer alan tehlikeli
maddelerin (i) kanalizasyona desarjinda belediyelerce diizenlenen, kanalizasyona

g g W baglant: kalite kontrol izin belgesi ve (ii) hava, su ve toprak ortamlarina ve bu ortamlarla
_N_’;S‘ifég“ iligkili ekosistemlere dogrudan desarjinda ise tehlikeli madde desarji konulu gevre izin
z g%ggg belgesinin diizenlenmesi esastir.
ﬂxas' 5:‘,:3
ZiEdy g o 30712012 tarihli ve 28483 sayili Resmi Gazete 'de yavimianan Yeriistii Su Kalitesi
=

Yonetmeligi ile, veriistii sular ile kiyt ve gecis sulanimin kalitelerinin belirlenmesi,
simflandiriimasi, su kalitesinin ve miktarinin izlenmesi, ¢evresel hedefler belirlenmesi
ve kirliligin 8nlenmesi i¢in alinacak tedbirlere yénelik usul ve esaslar diizenlenmektedir.

o 08062010 tarihli ve 27605 sayili Resmi Gazete de vayimlanan Toprak Kirliliginin
Kontrolii ve Noktasal Kaynakli Kirlenmis Sahalara Dair Yonetmelik uyarinca atiklarin
iiretildigi, bertaraf veya geri kazanimmmn yapildig tesislerde, kaza ihtimali géz 6niine
alinarak, toprak kirlenmesine engel olacak tedbirler alinmasi gerekir.

06.06.2008 tarihli ve 26898 sayili Resmi_Gazete'de yavimlanan Hava Kalitesi
Degerlendirme ve Yonetimi Yonetmeligi uyarinca, Cevre ve Sehircilik Bakanlig
olusturdugu “bélge” ve “alt bdlgelerde” diizenli Sl¢iimler yaparak hava kirliliginin ¢evre
ve insan saghg tizerindeki zararh etkilerini 6nlemek veya azaltmak igin tedbirler alir.

03.07.2009 tarihli ve 27277 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan Sanavi Kaynakl Hava
Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi ile, sanayi ve enerji uretim tesislerinin faaliyeti
sonucu atmosfere yayilan is, duman, toz, gaz, buhar ve aerosol halindeki emisyonlarin
kontrol altina alinmasina iligkin hususlar diizenlenmektedir. Hava emisyonu olan ve
Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligine tabi olan igletmelerin hava emisyonlarim
yonetmelikte yer aldiga sekilde Slgmesi ve belirtilen emisyon simirlanna uymasi
gerekmektedir.

v« 19.07.2013 taribli ve 28712 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Koku Olusturan
i Emisyonlarin  Kontrolii Hakkinda Yonetmelik, kokuya sebep olan emisyonlann

7 kontroliine ve azalulmasina yonelik idari ve tekni eqaslan diizenlemektir.
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Yonetmelik ile kat1 atik bertaraf tesisleri de dahil olmak iizere ¢egitli koku kaynaklari
i¢in esikler belirlenmekte ve bunlara dair alinacak tedbirlere yer verilmektedir.
Yoénetmelik, ozellikle diizenleme depolama tesisleri igin giinlitk ara ortii tabakasi
yerlestirilmesini ve bu tesislerde olusan gazin toplanmasint zorunlu kilmaktadir.

Hem Elektrik Uretimi Hem de Atk Yonetimi Faaliyetleri ile Hgili Mevzuat
Is Sagligi ve Giivenligine fliskin Mevzuat

6331 sayih Is Saghg ve Giivenligi Kanunu’nun amaci; kamu ve 6zel sektore ait biitiin
igyerlerinde is saglif1 ve glivenlifinin saglanmasi ve meveut saghik ve giivenlik sartlarinin
iyilestirilmesi i¢in igveren ve ¢alisanlarin gorev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektir. Isveren, ¢alisanlann isle ilgili saglik ve glivenligini saglamakla yiikiimlii olup;
bu ¢ergevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve 5nlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi

dahil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli ara¢ ve gereglerin
| saglanmasi, saglik ve giivenlik tedbirlerinin degigen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut
durumun iyilestirilmesi i¢in ¢aligmalar yapmalidir.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli simmifta yer alan isler bakimindan is saglifi ve giivenliginin
saflanabilmesi amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer
verilmektedir. Degisik is kollarimin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghg ve
Giivenligine iliskin Isyeri Tehlike Simiflar1 Tebligi'nin ekinde yer alan listeye gdre tespit
edilmektedir. Bu kapsamda, elektrik enerjisi iretimi igleri, ilgii mevzuat tahtinda “gok
tehlikeli” olarak siniflandinlmastir,
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aww. changbkatinig com
Mersis Mo. 0200 100.7530-0013

DENIZ YATIRIM

MFENKUL KiYM]

Isverenin, is yerinde, ¢aliganlar arasindan is giivenligi uzmani, isyeri hekimi ve on ve daha
fazla calisgam olan ¢ok tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde ise, diger saghk personelini
gorevlendirmesi gerekmektedir. Calisanlan arasinda belirlenen niteliklere sahip personel
bulunmamas: halinde igveren, bu hizmetin tamamint veya bir kismini, ortak saglik ve giivenlik
birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir. Is giivenligi uzmanlarinin ¢ok tehlikeli siufta yer
alan igyerlerinde gorev alabilmeleri igin (A) simifi is giivenligi uzmanhgi belgesine sahip
olmalan sart1 aranir.

Biiy i ders Cac

( ok tehlikeli olarak siniflandirlan isyerlerinde, her 750 galisan igin bir igyeri hekimi ve her 250
¢aligan igin bir is glivenligi uzman: tam giin ¢ahisacak sekilde gorevlendirilmelidir. Isyeri
hekimi ve is giivenlifi uzmaninin tam siireli gérevlendirilmest gereken bu gibi durumlarda,
igverenin, igyeri saglik ve giivenlik birimi kurmas: gerekir. Elli ve daha fazla ¢aliganin
bulundugu ve alt1 aydan fazla siiren siirekli islerin yapildig: isyerlerinde isveren, is saghig: ve
glivenligi ile ilgili galigmalarda bulunmak tzere ig saghgi ve glivenligi kurulu olugturmalidir.

Insaat, Yapt Kullammi,_ Isveri Acma ve Isletmeye fliskin Mevzuat

o 3194 sayih Imar Kanunu uyarinca, belediye ve miicavir alan sintrlan iginde ve disinda
kalan yerlerde insa edilecek resmi ve 6zel biitiin yapilar icin belediye veya valiliklerden
yap1 ruhsati (ingaat ruhsati) alinmasi mecburidir, Ayrica, yapi tamamen bittigi takdirde
tamamimn, kismen kullamlmasi mimkiin kisimian tamamlandifi takdirde ise bu
= 51mlarm111 kullamlabnlmem 1<;m ingaat ruhsatml veren beledlye veya valilik

! ve 30113 say1li Resmi Gazete’de yaylnlanan Planli Alanlar Imar Yé&netmeligi’nin
addesi uyarmca kamuya ait alanlarda kamu kurum ve kuruluglarinca yapllan veya
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ve bunlarin miistemilat: nitelifinde olan kontrol ve giivenlik iiniteleri, trafo, esanjor,
elavator, konveyor gibi vapilar, bu isleri yapmak iizere gegici olarak kurulan beton ve
asfalt santralleri, yapt ruhsatina tabi degildir. Tesisler’den, Balikesir Tesisi, Bergama
Tesisi, Giresun Tesisi, Inegdl-1 Tesisi, Inegol-2 Tesisi, [skenderun Tesisi, Harmandali
Tesisi, Orduzu Tesisleri, Kapikaya Tesisi, Sivas Tesisi ve Usak Tesisi, belediyeler ile

Zu =27 9% akdedilen sozlesmelere istinaden isletildigi igin Planl Alanlar Imar Yonetmeligi’nin 56.
§§6i 5 maddesi kapsaminda yapi ruhsat gerekliliginden muaf olup; bu Tesisler’e iliskin yapi
Hgggggg ~ kullanma izni de temin edilmemigtir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Aksaray Tesisi,
ﬁg;”g% 3 Aydin Tesisi (Enerji Santrali), Ezine Tesisi ve Menderes Tesisi’ne iligkin yapi ruhsatlan
£23e % ise heniiz temin edilmemis olup; Planh Alanlar Imar Y&netmeligi’nin 56. maddesi
Uy 2 kapsaminda olmayan Aydin Tesisi {Enerji Santrali) ve Ezine Tesisi agisindan yapi

ruhsati ve yapt kullanma izinlerinin, séz konusu tesislerin ingaat dénemlerinin sona
ermesi iizerine temin edilecektir.

o 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayilt Resmi Gazete 'de yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarina Higkin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak
igyeri agma ve ¢alisma ruhsati alinmadan, sihhi ve gayrisihhi igyerlerinin agilmasi ve
calistinlmasi miimkiin degildir. Yonetmelik kapsaminda, toplam 1s1l giicii 20 megavat
(MW) ve lizeri kapasitede olan yakma tesisleri, kat1 atik depolama tesisleri ve evsel ve
endiistriyel kati atiklardan ham ve mamul madde {iretim tesislerinin birinci simf
gayrisihhi miiessese olarak ve toplam 1s1l giicii 20 MW altinda kapasitede olan yakma
tesisleri ile termik enerji santralleri ve kompostlama tesislerinin ikinci simf gayrisihhi
miiessese olarak nitelendirilmektedir, Birinci simif gayrisithhi miiesseselerin isyeri agma
ruhsatini almadan 6nce yer secimi ve tesis kurma izni, itfatye raporu, ¢evre izin ve lisans
belgest gibi birtakim cesitli belgeleri de ibraz etmeleri gerekmekle birlikte; CED
kapsaminda hazirlanarak ilgili idareye verilen bilgi ve belgeler, ruhsatlandirma
siirecinde yeniden talep edilmez ve CED Raporu diizenlenmesi gereken tesisler igin
diizenlenen CED olumlu belgesi ve raporu, yer secimi ve tesis kurma izni yerine geger.
isbu Izahname tarihi itibartyla Orduzu Tesisleri, Sivas Tesisi, Inegsl-1 Tesisi ve Usak
Tesisine iliskin isyeri agma ve ¢alisma ruhsatlari temin edilmis olup; isbu izahname
tarihi itibariyla faaliyette olan Izmir Tesisleri ve Iskenderun Tesisi’ne iliskin isyeri agma
ve caligma ruhsati bagvurulart yapilmigtir. Diger Tesisler balamindan ise ilgili
Tesisler’in  kurulum c¢alhismalannin nihayetlenmesi ve gereklt bilgi belgelerin
tamamlanmasi sonrasinda bagvuru siireci baglatilacaktir.

6.1.5.1hragq faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:
Tarihge ve Kurumsal Yap:

Biotrend, 02.05.2017 yilinda Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigline tescil edilerek kurulmus olup;
ana faaliyet konusu biyokiitle kaynaklarindan; fermantasyon, gazlastirma, yakma
teknolojilerini kullanarak enerji iiretimi yapilmasi ve kati atik depolama alanlarinin igletimi, bu
alanlarda mekanik ayirma tesisi, ATY (atiktan tiiretilmig yakit) hazirlama tesisi, sizint1 suyu
~gritma tesisi, biyolojik islem (kompost, biyometanizasyon) tesisi, deponi gazindan enetji tiretim
' ‘rallerinin kurulum ve igletimi islerinin gerc;eklestirilmesi olmakla birlikte bu alanlarda

e Su'\k _\" leri’'nden bazilari faaliyetlerine daha énceki tarlhlerde baslarmstlr agagida Biotrend ve
RSN _Ure Sirketleri’nin tarihgesi yer almaktadir.




013

DENIZ YATIRIM

2014
(Sirket kurulusu dncesi donemdir; 2017 yilinda Sirket biinyesine dahil edilmistir.)

Malatya'da Dogu Star, Orduzu Tesisi (Lisanssiz)’da 2,400 MWm mekanik
isanssiz ve toplamda 2,312 MWe’lik kurulu giigte lisanssiz olarak ¢op
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Elektrik Uretimi gazindan elektrik iiretim faaliyeti géstermeye baglamigtir.
2015
irket kurulusu dncesi donemdir; 2017 yilinda Sirket biinyesine dahil edil.

ngfvas ‘ta Elekirik Nov Enerji, Sivas Tesisi’nde 1,45 MWm mekanik ve toplamda

Uretimi 1,41 MWe'lik kurulu giig ile ¢op gazindan elektrik {iretimi
faaliyetine baglamigtir.

Iskenderu__n da Novtek Enerji, Iskenderun Tesisi’nde 2,90 MWm mekanik ve

Elektrik Uretimi toplamda 2,83 MWe'lik kurulu gii¢ ile ¢6p gazindan elektrik
iiretimine baglamigtir.

2016

(Sirket kurulusu dncesi donemdir; 2017 yinda Sirket biinyesine dahil edilmistir.)

Sivas 'ta Sivas Tesisi’nin toplam kurulu giicii iki katina gikartilmas, tesis

Kapasite Artigi kapasitesi 2,90 MWm mekanik ve toplamda 2,83 MWe
seviyesine ylikselmistir.

Malatya’da Orduzu Tesisi (Lisansh)’ya iliskin EPDK’dan elektrik tretim

Kapasite Artisi lisans1 temin edilmis ve lisans kapsaminda, Orduzu Tesisi

ve Lisansly (Lisanssiz)’da 2014 yilindan bu yana siiregelen lisanssiz elektrik

Uretim iiretim faaliyetinin yam sira, 1,232 MWm mekanik ve
toplamda 1,2 MWe kurulu giic ile, Orduzu Tesisi (Lisansli)
kapsaminda bu defa lisansa tabi olarak elektrik Giretim faaliyeti
gosterilmeye baglanmigtir.

2017

Biotrend’in May1s 2017°de Biotrend kurulmustur. Biotrend’in kuruculart,

Kurulusu Doganlar Yatinm Holding ile Osman Nuri Vardi, Murat Aslan,

Ismail Sener Oner ve Naci ilker Mithiirdar’dir. Agustos 2017

itibartyla Osman Nuri Vardi, Murat Aslan, [smail $ener Oner

. ve Naci Ilker Miihiirdar tarafindan Maven Enerji kurularak;
i T  kendilerinin Biotrend’deki paylarinin tamami Maven Enerji’ye
/ - * e devredilmistir. Boylece Biotrend, %50 Doganlar Yatrim
o 7. Hylding ve %50 Maven Enerji pay sahipligi yapisina ulagmg
aVTE _véDoganlar Yaunm Holding ve Maven Enerji tarafindan ortak
“ = kentrol edilir hale gelmigtir. Ekim 2017 itibariyla Dogu Star,

.

\ R » Nov Enerji ve Novtek Enerji’de s6z konusu tarihte hissedarlan
EOTRé‘t:l\D‘h"‘w. tarafindan sahip olunan payjarn tamamm Biotrend’e
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Iskenderun da
Kapasite Artisi

devredilmis ve Biotrend, Dogu Star, Nov Enetji ve Novtek
Enerji’nin tek pay sahibi haline gelmisgtir.

Iskenderun Tesisi’nde elektrik {iretimi kapasitesi artirilarak,
tesis kapasitesi 2,90 MWm’den 4,353 MWm mekanik ve
toplamda 2,83 MWe’den 4,239 MWe kurulu giice ulasmugtir.

2018

Maven Enerji
Ortaklik
Yapisimn
Degigimi

Malatya’'da
Kapasite Artigi

Bursa'da
Elektrik Uretimi

Naci ilke Miihiirdar, Maven Enerji’deki dogrudan (dolayist ile
Biotrend’deki dolayli) pay sahipligini sona erdirmigtir. Bu
tarihten itibaren Biotrend, Doganlar Yatinm Holding ile
Maven Enerji’nin pay sahipleri olan Murat Arslan, Ismail
Sener Oner ve Osman Nuri Vard: tarafindan ortak kontrol
edilmeye baslanmisgtir.

Orduzu Tesisleri'nde lisansh elektrik {iretiminin toplam
kapasitesi 2,464 MWm mekanik ve toplamda 2,4 MWe kurulu
giice ulagmustir.

Novtek Enerji, 2,464 MWm mekanik ve toplamda 2,400 MWe
kurulu gii¢ ile Inegdl-1 Tesisi’nde ¢&p gazmdan elektrik
{iretimine baglamstir.

2019

Fzmir de Elektrik
Uretimi

[zmir Novtek, Harmandal Tesisi’nde, 16,588 MWm mekanik
ve toplamda 16.170 MWe kurulu gii¢ ile ¢6p gazindan elektrik
iiretim faalivetine baglamigtir.

Balikesir jde Landfill Enerji, Balikesir Tesisi’nde 5,804 MWm mekanik ve
Elektrik Uretimi toplamda 5,656 MWe kurulu gii¢ ile ¢dp gazindan elektrik
{iretim faaliyetine baslamistir.
= Usalk'ta Elektrik Usak Yenilenebilir, Ugak Tesisi’nde 1,232 MWm mekanik ve
% 2 Uretimi toplamda 1.2000 MWe kurulu gii¢ ile biyogazdan elektrik
= % iretimine baglamistir.
= 8B
B
% ey Biotrend'in 2020 yilimn ilk yartsinda Murat Arslan ve Ismail Sener One; :
- = Doganlar Maven Enerji sermayesinde sahip olduklari paylarin tamamlm i \ :
Yatirim Holding ve Osman Nuri Vardi, Maven Enerji sermayesind sa.hlp Y
Kontroltine R

e oldugu paylarin %6’s1 disinda kalan kisminin tgknanpm,
Gegisi Doganlar Yatimm Holding’e devretmisgtir. Amlamdpvxﬂer
neticesinde Maven Enerji’nin kontrolii Doganlar Y atiriny -
Holding’e ge¢mistir. Isbu Izahnamg tarihi_itibariyla Blblsl“ld
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dogrudan ve dolayh olarak hikim ortag) Doganlar Yatirim
Holding tarafindan kontrol edilmektedir.

I
;F_:E'ﬁ, " Aydin'da Biyomek, Aydin Tesisi (Enerji Santrali)’nde 1,40 MWe kurulu
%5 éggé Elektrik Uretimi gii¢ ile biyokiitleden elektrik iiretim faaliyetine baslamstir.
Wl zo
ngg - ig Izmir ve Usak ta Harmandal: Tesisi’'nde elektrik iiretim kapasitesi 3 agamada
s Kapasite Artigi artinlmis ve 2020 sonuna gelindiginde tesisin toplam
kapasitesi 25,636 MWm mekanik ve 24,990 MWe toplam
kurulu giice ulagmigtir. Benzer sekilde, Usak Tesisi'nde
elektrik iiretim kapasitesi de artinlarak Tesis’in toplam
kapasitesi 2,464 MWm mekanik ve toplamda 2,400 MWe
kurulu giice ulagmstir.
Izmir de ve [zmir Dogu Star, Bergama Tesisi’nde 2,902 MWm mekanik ve

Bursa'da Yeni
Tesisler ile
Elelarik Uretimi

2,828 MWe kurulu giicii ile ¢ép gazindan elektrik iiretimine
baslamugtir.

Dogu Star, Inegsl-2 Tesisi’nde 1,451 MWm mekanik ve
toplamda 1,414 MWe kurulu gii¢ ile biyogazdan elektrik
{iretimine baglamstir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkmndaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirumlar:

6.2.1. izabhnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimn

énemli yatirimlar ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Yatinm Tutan* (TL) .
SIRKET** 2018 2019 2020 TOPLAM | ! mansman Sekli
| Bogazkdy 2.631.083 327.305 - 2.958.388 Ozkaynak
Noviek Enerji 13.460.213 22.033.502 2.397.526 37.891.241 Banka Kredisi
[zmir Novtek 11.231.816 64.479.323 30.961.299 106.672.438 Proje Finansmani
Usak Yenilenebilir 854.858 6.506.100 21.050.571 28.411.529 Proje Finansmani
1zmir Dogu Star - 410.861 27.153.599 27.564.460 Proje Finansmani
Dogu Star 10.150.710 4.344.161 36.678.129 51.173.000 Proje Finansmant
Mersin Elektrik - - 3.520.230 3.520.230 Ozkaynak
Yibatu - - 3.730.073 3.730.073 Ozkaynak
Ulubey - - 2.516.862 2.516.862 Ozkaynak
MD Biyokiitle - 15.500 1.015.403 1.030.903 Ozkaynak
b Proje Finansmany
R {Alman Ihracat kredi
'{-: iyomek - 1.153.028 133.035.064 134,188.092 kurulusu olan
ﬁ Hermes'in garantisi
RN 6z konusudur.)
Ao o Serenti . - 6.725.843 6.725.843 Ozkaynak
, "¢ | Nov Enerji 1.846.873 1.906.108 7.430.890 11.183.871 Proje Finansmani
% N ' ';TOPIE..&I:W 40.175.5583 101.175.889 276.215.489 417.566.931 -
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(*) Toplam yanrim tutart olmayip, ilgili yidda avanslar dahil olmak iizere yapilan Uretim Sirketi baznda yatirim
amach ddemelerdir,

(**} Tam konsolidasyona tabi olan Sirketler icin diizenlenmistir.

Sirket’in yatirim harcamalan elektrik #iretim santrallerinin ingaati, devralinmasi, yenilenmesi,
tiirbin ve santral ekipmanin satin alimi ve bakimindan olusmaktadir.

Sirket, ¢op gaz1 kaynaklarindan elektrik {iretim santralleri ve bunun yam sira yakma tesisleri
inga etmekte/ettirmekte; bu santrallerde kullanilacak makine ve teghizatlari, santralin teknik
projelerine uygun olarak temin etmekte ve bu surette enerji liretim santralleri kurmaktadir.

(b ; Elektrik enerjisi iiretim santrali yatimmlari, teknoloji ve sermaye yatiimlarl yapmayi
SEREF gerektirmektedir, S6z konusu santrallerde inga edilen yapilar ileri mithendislik hesaplamalan
?_t-;'g. 8co ygerektirmektedir. Santrallerde inga edilen yapilar ile kullamlan makine techizatlanin genel
§§g‘g§§ ~ olarak maliyeti yiiksektir.

%35%’% Sirket’in santrallerinin biiyiik bir ¢ogunlugu ¢&p gazindan elekirik iiretim santrallerinden
°::=f‘ z olugmaktadir. Elektrik iiretim tesislerinde, ilgili santralin lisans siiresi boyunca iiretim

Cy 2 yapabilmesi amaciyla, mevcutta kullamlan makine ve techizatlarin yenileme yatirimlan

yapilmas: ihtiyac1 olugmaktadir. Ayrica verimliligi arttirmak amaciyla yeni ekipman yatirnm
ihtiyaci da olugabilmektedir.

Bu islemlere paralel olarak yillara séri artig gosteren maddi duran varhk agiklamalari, isbu
Izahname’nin 9. béliimiinde detaylandirilmaktadar.

Yatinm harcamalart genel olarak dis kaynaklarla finanse edilmekle birlikte igletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akigi ile de finanse edilebilmektedir. Yeni santral yaurimlarn
uzun vadeli banka kredileri ile finanse edilmektedir.

Sirket’in 31.12.2018 tarihinde sona eren déneme iliskin finansal raporunda 40,1 milyon TL
tutarinda yatinm harcamasi mevcut iken, 31.12.2019 tarihinde sona eren déneme iligkin
finansal raporda yatiim harcamalarinin, bir nceki seneye gore 61 milyon TL artig ile 101,1
milyon TL ye yiikseldigi gériilmektedir, Bu artigin bityiik gogunlugunun $irket’in de en biiyik
elektrik iiretim santrallerinden biri olan Harmandah Tesisi’ni igleten Izmir Novtek’e yapilan
yatinmlardan geldigi goriilmektedir.

Sirket’in 31.12.2019 tarihinde sona eren déneme iligkin finansal raporunda 101,1 milyon TL
tutarinda yatiim harcamasi mevcut iken, 31.12.2020 tarihinde sona eren ddneme iligkin
finansal raporda yatinm harcamalarinin, bir énceki seneye gore 175 milyon TL artig ile 276,2
milyon TL’ye yikseldigi goriilmektedir. Bu artigin biiylik cogunlugunun Sirket’in ilk
“biyokiitle yakma tesisi” yatirimi olan Aydin Tesisi (Enerji Santrali)’'ni isleten Biyomek’e
yapilan yatinmlardan geldigi gériilmektedir.

2020 yilinda yapilan yatnmlardaki tutarlardan, Izmir Novtek, Novtek Enerji, Usak

Yenilenebilir ve Nov Enerji’ye ait olan kisimlari, bir 6nceki paragrafta da belirtildigi iizere yeni

yatmmlar olmamakla beraber, anilan Tesisler’in verimliliini arttirmak amaciyla yapilan yeni
~.gkipman yatirimlarina iliskindir.

_ . Ihracq tarafindan yapilmakta olan yatimmlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
Y cog i dagilhimi ve finansman sekli hakkmmda bilgi:

SRS : QﬁZO }ﬂsonu itibariyla faaliyette olan Tesislere ilave olarak 2021 yilinda devreye girecek olan
S ,___/ I blyf:kutle ve 4 bxyogaz tesisi ile birltkte toplam 17 tesis ile faaliyetere devam edilmesi
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e Serenti biinyesinde kurulmas: planlanan 4,353 MWm/4,242 MWe kurulu giiclindeki
Giresun Tesisi igin 24.12.2020 tarihinde tiretim lisanst alinmigtir. 02.04.2021 tarihinde
ise ETKB Enetji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan kismi kabul islemleri yapilnustir. Bu
kapsamda Giresun Tesisi, 01.01.2022-31.12.2030 tarihleri arasinda YEKDEM'den
faydalanacaktir.

¢ Dogu Star biinyesinde kurulmas: planlanan 4,928 MWm/ 4,800 MWe kurulu giiciindeki
Kapikaya Tesisi igin 24.12.2020 tarihinde iretim lisansi alimmigtir. 30.06.2021 tarihine
kadar ETKB Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan kismi kabul iglemleri yapilarak
01.01.2022-31.12.2030 tarihleri arasinda YEKDEM’den faydalanmasi planlanmaktad;r.

5:" £ s MD Biyokiitle biinyesinde kurulmasi planlanan, 5,804 MWm/ 5,656 MWe kurulu
E SSRES glctindeki Aksaray Tesisi igin 03.12.2020 tarihinde 6nlisans alinmgtir. 30.06.2021
2. > 52 tarihine kadar ETKB Enerji Isleri Genel Midiirliigii tarafindan kismi kabul Islemleri
§§°§§s§ yapilarak 01.01.2022-31.12.2030 tarihleri arasinda YEKDEM’den faydalanmasi
'é.';:; & planlanmaktadir.

§ * Yilbatu biinyesinde kurulmasi planlanan 24,667 MWm/24,038 MWe kurulu giictindeki

Menderes Tesisi i¢in 11.03.2021 tarihinde 6nlisans alinmigtir, 30.06.2021 tarihine kadar
ETKB Enerji Isleri Genel Miidiitltigii tarafindan tesisin kismi kabul islemleri yapilarak
01.01.2022-31.12.2030 tarihleri arasimda YEKDEM’den faydalanmasi planlanmaktadir.

o Sirket’in 1| MWe’lik buhar tiirbinii vasitasiyla kismi kabuliinii 30.06.2021 tarihine kadar
yaparak Mersin Elektrik biinyesinde kurmay: planladig toplamda 31,058 MWm/30 MWe
kurulu giiciindeki 6n lisans1 alinmig Ezine Tesisi’nin yapim devam etmektedir.

Isbu izahname tarihi itibarniyla Sirket ve Uretim Sirketleri tarafindan yapilmakta olan tim
yatinmlara iligkin detaylara, Tesis bazinda agagidaki tablo ile yer verilmektedir.

Finansal .
. Lisans * Toplam | Para Kredi
Proje Adi Gilcii Kapsam Not Yatirnm | Birimi Ta;:;zr:l:;na Veren

2021 igerisinde
inegol-2 4,2 MW, 2022°
Tesisi 14.14 BM, MA, de 9.8 MW

i ATY,K kurulu giice
(Bursa) ulasmast
beklenmektedir.

2022 basinda

Usak Tesisi BM. MA. 4,24 MW ile
6,00 AT’Y K, iretime devam | 6.621.178 | USD %50,5 Denizbank
(Usak) ’ etmesi

beklenmektedir.

2021’de 1,41
MW ile iiretime
baslamasi
beklenmektedir,

BM, MA, 8.48 MW,
ATY. K | 14.14MW, 19.79
MW, 24,03 MW
kurulu giice
sirastyla 2022,
2023, 2024 ve

16.500.000 | EUR %39,1 TSKB

23.220.900 | USD %13,8 Denizbank
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. Finansal .
: Lisans * Toplam | Para Kredi
Proje Ad: Giicli Kapsam Not Yatinm | Birimi Tamamla!na Veren
Yiizdesi
2025 ¢ikmas:
beklenmektedir.
?Y‘[".' 2021 Nisan tam
esist kapasite 13,6
(Enerji | 1360 | BK | MW ileiretime | 21354.823 | EUR |  %g27 |Cddobenk &
Santrali) devam etmesi Halkbank
(Aydn) beklenmektedir.
tlk etapta 1+16.5
MW daha sonra
ilave 12.5 MW;
2021'de |
MWk buhar .
. . Finansman
Ezine Tesisi tlirbin ile kismi heniz
30,00 BK kabulii alimip, | 48.220.248 | EUR %I1,1
(Canakkale) 2022 de 17.5 saglanmarmsg
MW ile 2023' te -
ise 30 MW ile
iiretime devam
etmesi
beklenmekiedir,
Tesisi 990 | ATY,K, | ‘wmligiste | g34595 | EUR %60,1 TSKB
. DG olmasi
(Izmir) beklenmektedir.
Kapikaya
Tesisi 4,80 DG 500.000 | USD %11,1 TSKB
{Malatya)
Haziran 2021°de
1,41 MW ile
Aksaray liretime Finansman
Tesisi | 565 | DG,MaA | CSamasiveyil | 5439909 | USD %2,7 heniz
? ? igerisinde 2,82 o ? saglanmamis
(Aksaray) MW'a kadar tir.
ulagmasi
beklenmektedir.
. 2021 Mayis Finansman
Giresun ayinda 2,8 MW heniiz
Tesisi 4,20 DG olmast 2.507.290 | USD %66,2
) saglanmamis
(Giresun) hedeflenmektedir .
Aydin .
| Tesisi Yakit Fmanstfnan
O (Yakat tedarik ve ; 5.995.606 | USD %25 hentiz
| Hazirlama) hazirlama saglanmamig
: tir,
(Aydun)
BM: Biyometanazasyon
DG: Deponi Gaz1 Uretimi
MA: Mckanik Ayirma (\
DOg A




. Finansal
. Lisans « Toplam Para Kredi
Proje Ad: Gilcl Kapsam Not Yatinm | Birimi Ta:n;;:i:;na Veren

ATY: ATY Uretimi
K: Kom post
BK: Biyokiitle

Bankalar ile gergeklestirilen proje finansmam stzlesmeleri %20 il3 %30 oraminda 6zkaynak
katkisi icermektedir.

6.2.3. Ihragcimin yénetim organi tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirnmlar hakkinda
ihraceryr baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan stzlesmeler ve diger girisimler
haklanda bilgi:

Bulunmamaktadir.
Sirket’in Stratejisi

Sirket 6zellikle biyokutle santralleri ve entegre kati attk yonetimine odaklanmis ve bu kapsamda
elektrik iiretimi, atik ayngtirma, ATY, atik bertaraf ve kompost faaliyetlerinde bulunmaktadir.

2 %, Sirket pay sahibi degerini artirmaya odaklanmugtir. Sirket, yiiksek karhhig1 ve istikrarh nakit
i _ akiglarint destekleyen yatinmlarla Tiirkiye’de en bilyilk entegre atik y6netimi sirketi olmay)
:Egég.g amaclamaktadir. Bu amac1 gerceklestirmek amaciyla Sirket, asagidaki stratejileri izlemeyi
'?E §§Z planlamaktadir:

=)
Dg g 1. Tiirkiye'de Organik Biiytime

E

Sirket enerji Uretimi faaliyetleri gergevesinde gerek mevcut lisans giiglerinin maksimum
kullanimim saglamak iizere 6niimiizdeki senelerde yatinm yaparak organik biiyiimesine devam
etmeyi gerekse 30.01.2021 tarihinde Cumhurbaskanligi Karan ile agiklanan yeni YEKDEM
tarifesine gore girket yatinm politikalarina ve beklentilerine uygun alanlarda biiyiimeyi
hedeflemektedir.

Geri doniigiim gelirlerini biiyiitmek amaciyla hem yeni yatirnmlar hem de mevcut sahalarda
ayrigtirma ve ATY tesisleri planlanmgtir. Bir yandan yeni kurulacak modemn ayrigtirma tesisleri
ile bu alanda kapasite ve gelir artig1 planlanirken diger yandan artan niifus ve gelisen Tiirkiye
ekonomisinde geri doniliglimlii atik miktarinin yiizdesel olarak artmasi bu alanda sirket
gelirlerini olumlu yonde etkileme potansiyeline sahiptir.

Sirket, kurulacak yeni aynighirma tesisleri ve planlanan ATY yatinmlan ile bu alanda da
biiviimeyi hedeflemektedir,

Bunlara ek olarak, Sirket oniimiizdeki donemde, faaliyet alanlarinda miihendislik ve
damgmanlik hizmetlerini vermeyi de degerlendirmektedir.

2. Bolgesel Biiyiime
Sirket yurtdiginda faaliyet konusu ile ilgili alanlarda is gelistirme yapmaktadur.

Sirket yurtdisi ig gelistirme firsatlarim oncelikli olarak Grup’un mevcut faaliyetlerinin
~hy lundugu Balkanlar, Kuzey Afrika ve Sahra Alt1 Afrika bagta olmak iizere yakin béigede takip

le enerji dafiim ve iletim afimin yetersiz oldugu Afrika kitasinda kiigitk 6lgekli kati
1§ enerji Giretimi tesisleri kaynaginda tiretim avantaji ile 5ne ¢ikmaktadir.

lar ve Dogu Avrupa iilkelerinde ise hem atik ybnetimi hem de atil 1s1 iretimi 6ne
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3. Inorganik Biiyiime
Sirket hem yurti¢inde hem de yurtdisinda gesitli satin alma firsatlarini degerlendirmektedir.

Yurtiginde degisen ¢evre mevzuatlarinin ve 30.06.2021 tarihinden itibaren gegerli olacak yeni
YEKDEM tarifesinin, yatinmeilar konsolidasyona ve daha ileri teknoloji kullammina tesvik
etmesi muhtemeldir.

Olgek ekonomisi kurallan gergevesinde altyapisim dogru kurgulamig ¢ok tesisli sirketlerin alt
yapisi olmayan ve tek tesisli yapilara gore 6nemli avantajlar tagimas: beklenmektedir.

Yurtdisinda uygun satin alma firsatlan da sirketin ilgi odaginda olmaya devam edecektir.
Burada Sirket’in sahip cldugu know-how ve rekabetei is yapabilme giicii 6igek ekonomisi ile
birlestiginde 6nemli dlgiide avantaj yaratabilecektir.

4. Gelir Cesitlendirmesi

Elektrik satis geliri disinda organomineral giibre tiretimi, seracilik, atil 1sinin satigi, ¢Op gazin
dopal gaza dbniistiirmesi, atiktan polimer elde edilmesi, karbon sertifikasi edinimi gibi
konularda arastirmalar yapmaktadir. Gelir g¢esitlendirilmesi strateji sayesinde santrallerin
YEKDEM siireleri sona erdikten sonra dahi siirdiirilebilir gelir bilyiimesi hedeflenmektedir.

$1rket aynica 2021 ve sonraki yillarda agagidaki faaliyetlerden gelir yaratmayi hedeflemektedir:

Atk ayirma faalivetleri

Sirket biinyesinde bulunan mekanik ayristirma tesislerinin kabul ettikleri evsel atig1 4 ana
kategoride simflandirmak miimkiindiir:

a. 80 mm altindaki organik atiklar

b. Yanic1 malzemeler

¢. QGeri déniigiim malzemeleri

d. Inert malzemeler

Organik malzemeler dncelikle biyometanizasyon tesislerinde degerlendirilerek metan gaz elde
edilmekte olup bu gazin motorlarda yakit olarak kullamlmasi sonucu elektrik enerjisi
iiretilmektedir. Yamc1 nitelikteki malzemeler bir siiregten gegirilerek atiktan tilretilmig yakit
(ATY) elde edilmektedir. Geri doniigiim malzemeleri preslenerek piyasada alict konumundaki
isletmelere satilmaktadir. [nert malzemeler ise diizenli depolama sahasinda gomiilerek bertaraf
edilmektedir.

Atk ayngtirma faaliyetleri, 31.12.2020 tarihi itibariyla Orduzu Tesisleri’nde, Giresun Tesisi ve
Sivas Tesisi’nde 3. sahislar tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu sebeple bir geri doniigiim satig
geliri bulunmamaktadir.

_Inegol-1 Tesisi, Harmandah Tesisi, Bergama Tesisi, Balikesir Tesisi, Usak Tesisi, Menderes
Tesisi ve Aksaray Tesisi’nde ise kurulum ¢aligmalarinin tamamlanmasi hedeflenmektedir.

b ,_‘l yili iqerisinde tesislerin tedricen faaliyete gecmesi ile elde edilen geri doniisiim

jfda anlatilan proses sonucu elde edilen ATY ciktistnin  agirlikh olarak ¢imento
ilfalanna satis1 ile gelir elde edilmesi hedeflenmektedir,

160[""‘. 3
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Orduzu Tesisleri’nde ger¢eklesmektedir. Mimsan — Dogu Star adi ortakligi sozlesmesi
kapsaminda iiretilen ATY ’nin tamams; bilabedel Mimsan tarafindan kullamlmaktadir,

Inegél-1 Tesisi, Bergama Tesisi, Harmandal Tesisi, Balikesir Tesisi, Menderes Tesisi ve Usak
Tesisi'nde ise kurulum ¢aligmalarmin tamamlanmasina istinaden gergeklestirilmeye
baglanacaktir,

3. Kompost faaliyetleri

Gerek aynstirma tesislerinde elde edilen organik malzemelerin biyometanizasyon prosesi
sonrasinda olusan ¢iktist gerekse park ve bahge atiklari ile hayvansal atiklarin nemli ve oksijenli
ortamda bozunmasi ile elde edilen organik giibreye kompost denilmektedir.

Kompost faaliyetleri Orduzu Tesisleri’'nde ger¢eklegtirilmektedir.

Bergama Tesisi, Balikesir Tesisi, Menderes Tesisi, Giresun Tesisi ve Aksaray Tesisi’nde ise
kurulum galismalarimin tamamlanmasina istinaden gergeklestirilmeye baslanacaktir.

Sirket’in belediyeler ile imzaladig1 bazi s6zlesmelerde kompost tesisi yiikiimliiliizii bulunmakta
olup, kompost faaliyetlerinden 2020 yilina kadar bir gelir elde etmemis ve projeksivonlarinda
bir gelir dngérmemistir. Bununla birlikte organik giibreye olan talebin artmastyla birlikte bu
faaliyetlerin de gelir yaratmas: muhtemeldir.

DENIZ YATIRIM
KIYMETLER

4.  Buhar satisi ve seracilik faalivetleri

MENKUL

Sirket biyokiitle santrallerinin kojenerasyon vasifli olmalart sebebi ile kurulu bulunduklan
organize sanayi bolgeleri ile buhar satis1 anlagmalan yapmaktadir. Bu dogrultuda Aydin Tesisi
(Enerji Santrali) ve Ezine Tesisi’nde ilerleyen dénemde buhar satisi planlanmaktadir,

Seracilik faaliyetlerinin énemli maliyetlerinden biri seray: isitma maliyetidir. Fosil yakitiarla
seralar 1sitmak yerine tesislerden gikan atik enerji seralarin 1sitilmasinda kullamlarak entegre
bir yapr kurulmaktadir. Sirket Maven Tarim altinda seracilik faaliyetleri yiiriitmeyi
planlamaktadir.

5.  Karbon sertifikasi faalivetleri

Karbon kredileri kiiresel karbon piyasalar olarak bilinen mekanizmalar ger¢evesinde kullanilan
bir adeti atmosfere salim engellenmis olan bir ton karbondioksite denk gelen uluslararas:
sertifikasyonlardir. Bir karbon kredisi, 1tco2 emisyon azaltimini ifade etmektedir. Karbon kredi
sistemleri geligmekte olan lilkelerde hayata gegirilmesi planlanan emisyon azaltici engelleyici
projeleri ekonomik olarak uygulanabilir hale getirmeye amagclayan ek bir finansal tesvik
mekanizmasidir. Tiirkiye goniillii karbon piyasalarinda bir aktsr olarak yer almaktadir. Sirket
Aksaray Tesisi, Balikesir Tesisi, Inegsi-2 Tesisi, Harmandah Tesisi, Bergama Tesisi, Kapikaya
Tesisi, Menderes Tesisi, Usak Tesisi ve Giresun Tesisi'nde karbon sertifikas1 faaliyeti
gergeklestirmeyi planlamaktadir. Sirket faaliyetleri sonucunda yillik 2,3 milyon ton CO2 eslenik
degeri tutarinda emisyon azaltimina katki saglamaktadir.

6.

Kiil satis: faaliyetleri

“. ddelere denir. Biotrend biyokiitle santrallerinde ugucu kiil elde edebilmektedir. Ugucu
Jaat sektdriinde ¢imento iiretimi, beton katki malzemesi olarak katki malzemesinde,
tugla ve gazbeton duvar liretiminde, yalitim malzemesi iiretiminde, baraj ve yol
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6.2.4. Ihracqaiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ite bunlarin kosullan hakkinda bilgi:

Projeler kapsaminda Tesisler’de iiretilen enerjinin satigt YEKDEM kapsaminda yapilmalktadur.
Projeletin  YEKDEM’den faydalamyor olmasi sebebiyle projeler kapsaminda Uretim
Sirketleri’'nin faydalanabilecedi tesvik mekanizmasi segenekleri olduk¢a daraltilmig
durumdadir. Ancak asagida belirtilmis olan projelere, projelerde kullamiimak tizere alman yerli
ve ithal makine ve ¢kipmanlara giimriik vergisi ve KDV istisnas1 saglayan, T.C. Sanayi ve
Ticaret Bakanh@ Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudiirliigii tarafindan
diizenlenmig olan Genel Tegvik Belgeleri alinrmgtir.

1) Orduzu Tesisi (Lisanssiz)

2) Sivas Tesisi

3) Iskenderun Tesisi

4) Harmandal Tesisi

5) Aydin Tesisi (Enerji Santrali)
6) Bergama Tesisi

7) Inegol-2 Tesisi

Ilave olarak enerji iiretim tesislerinde yerli aksam kullamlmas: sebebi ile Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullanilan Yerli Aksamin Desteklenmesi
Hakkinda Yonetmelik tahtinda MWh basina 5 yil sire ile 5 ABD dolan tegvikten
yararlanmlabilmcktcdir. Bu kapsamda, Aydin Tesisi (Enerji Santrali) yerli aksam kullandig: igin,
Ezine Tesisi de yerli aksam kullamlacagi i¢cin MWh basma 5 ABD dolan tesvikten
yararlanmaktadir. S6z konusu tesvikler 31.12.2025 tarihine kadar gegerlidir.

Buna karsilik, Uretim Sirketleri’nin, Sosyal Giivenlik Kurumu’nun yaymlamig oldugu 08.04.2015
tarihli 2015-12 sayih “Devamli Isyeri Sigortalilar1 ile Yapilan Thale Konusu Iglerde Tegvik
Uygulamalan” konulu genelge kapsamindaki usul ve esaslara gore, ilgili mevzuat tahtindaki
diizenlemeler nedeniyle ihale konusu islerde kural olarak:

o 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Kanununun 81. maddesinin birinci
fikrasinn (1) ve (i) bendinde, aym maddenin ikinci fikrasinda,

o 4447 sayili Issizlik Sigortast Kanununun 50. maddesinin besinci fikrasi, gegici 7. ve 10.
maddelerinde, ve

e 5746 sayih Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun’un 3.
maddesinde

diizenlenmis olan sigorta primi tegvik ve desteklerinden yararlanmasi miimkiin bulunmamaktadir.
Bununla birlikte, bizzat Sirket’e ait olan igyerleri, yukanda belirtilen kapsamda degildir. Bu
dogrultuda, Sirket’e ait is yerleri haricinde, Uretim Sirketleri’nin herhangi biri, Sosyal Giivenlik
Kurumu tegviklerinin herhangi birinden yararlanmamaktadir. ($irket agisindan ise, 2020 yilinda 1,
“rilen 2 lokasyonda, ortalama yaklasik 30 Personel, aylik ortalama yaklasgik 21.000 TL tutarh tesvik
-$6z konusudur,) Bu kapsamda, yalmizea Sirkete ait is yerlerinde ¢alisan sayilan ve sigorta primine
4 27 - e esas Kyzang tutarlarina gore %35, gergeklesirse ilave istihdam ve gergeklegirse asgari iicret tegvikinden
[ ei! ti vyrfadaldmlmas: miimkiidiir. Isbu Izahname tarihinden onceki 9 ayhik ddneme iligkin Sirket’e ait is
U e T Ay f¥icin 2020 ve 2021 yillan agisindan alinan tegviklere iligkin tabloya asagida yer verilmektedir:
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Ocak
Tegvik |Subat Toplam
Tara | Mart Mayis | Haziran Aralk 2020)
Nisan
5510
sayih 21.410,83] 19.454,94 1 20.226,69 | 18.992,02 | 22.694,82 } 24.127,89 |22.773,48] 18.783,13|168.463,804 16.216,16
kanun
Hlave 3.310,88 | 3.310,88 | 1.10363 | 1.65546 | 2.207.25 | 1.103,63 | 2.207.35 14.899,08
istisdam
‘:fg”i 3.42124 | 342124 | 342124 | 114041 11.404,13
cret
TGG:‘]‘:L 0,00 | 28.142,95] 26.187,06 | 24.751,56 | 21.787,89 | 24.902,07 | 25.231,52 ]24.980,83]18.783,13(194.767,01| 16.216,16

Biitiin lisansh Tesisler i¢in ilk gegici kabuliiniin yapildif tarihten itibaren 8 yil boyunca ‘Yillik
Lisans Bedeli’ muafiyeti meveuttur. Aynica ilgili tesis eger hazine arazileri iizerine kurulu ise
Milli Emlak Il Midirliigii’ne denmesi gereken yillik irtifak hakk: bedeli izerinden kullamm
yapilacak olan ilk on yil boyunca %85 indirimden yararlanacaktir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

:- 3 , 7.1.1. Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana tiriin/hizmet
EE 2R >re—) kategorilerini de icerecek sekilde ihragc faaliyetleri hakkinda bilgi:
qU”2isn
;§§gg-§§ Genel Bakas:

Xe3sse o e ,
Egg £32 irket, yenilenebilir enerji {iretimi konusunda yatinmlar yapma misyonunun yani sira, ¢evre
Q!-.:: w y y

:§-§ § teknolojileri konusunda bir iiretim ve uygulama merkezi olma hedefi ile 2017 yilinda

W

kurulmustur. Tiirkive genelinde; biyokiitle, evsel kat1 atik ayirma, gazlagtirma — yakma ve ATY
; iiretimi, biyometanizasyon, atik sahasi isletimi, biyokiitle yakma tesisi ve atik 151, biyolojik atik

N yakit ve tedarik tesisleri yattnimlar bulunan $irket, 31,12.2020 tarihi itibari ile 10 biyogaz, 1
biyokiitle ve 1 atik yakit hazirlama ve tedarik tesisi olmak {izere toplam 12 adet faal tesisi ile
faaliyet géstermeketedir. Atiktan enerji tiretimi ve entegre atik yonetimi alaninda iilkenin &nde
gelen yenilenebilir enerji sirketleri arasinda yer almaktadir. Cevresel ve ekonomik katma degeri

yiiksek projeler hayata gecirme hedefiyle kurulan Sirket, her gegen giin portfdylinii bilyiiterek
sektoriin dnciileri arasinda yer aimaktadir,

31.12.2020 itibartyla Sirket’in sahip oldugu elektrik iiretim lisanslarimn toplam giicii 118,4
MWe olup bunun 104,8 MWe’lik kismm biyogaz ve 13,6 MWe’'lik kismy biyokiitle
santrallerinden olugmaktadir. Elektrik tiretim lisansi bulunan bu tesislerin devreye alinmig olan
kisimlarinin toplam kurulu giicti 31.12.2020 tarihi itibartyla 53,4 MWe olup, 2,4 MWe kurulu
giiciinde olan lisanssiz elektrik iiretim tesisi ile birlikte Sirket’in sahip oldugu tesislerin toplam
3 KUrulu giicii ise 55,8 MWe'dir. Sirket, sahip oldugu elektrik {iretim lisanslannin toplam gucti

ol sektoriinde en bilyiik iki oyuncudan biridir. Mevcut kurulu gii¢ kapasitesine gore ise,

. ¢ biyogaz pazarinda en bilyik oyunculardan biri konumundadir. (Kaynak: PwC Sektér
';-'-:-"-._'Rapor 4 Mart 2021),

Lo e \ . '”2019 } 2020 yillaninda Sirket {iretmis oldugu elektrigin sirasiyla yaklasik %84,36’sm1 ve
ke \A:99 42°sini YEKDEM kapsaminda satmistir. YEKDEM kapsanndaki satiglarin herhangi bir
C ﬁya #iski olmamakla birlikte, elde edilen gelir {iretilen elektriksqiktarina baghdur. 31. 12 2

fie REND

CEVR W JI YAT!R\ML@P =

'!'el

S 3000
Tcaret Sicif No 431 77%39949




DENIZ YATIRIM
KIYMETLER AU

Cac. No: 1 K8
354 Sl -JSTANE

tarihi itibaryla Sirket’in santrallerinin kurulu giiglerine gore agirhklandinimg ortalama kalan
YEKDEM siiresi 8,24 yildir.

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillara ait satig geliri
sirasiyla 49.220.930 TL, 92.055.030 TL ve 245.301.281 TL olmustur. Aym donemler igin
raporlanan FAVOK ise sirasiyla 27.276.130 TL, 40.620.319 TL ve 129.679.874 TL olarak
gerceklesmistir,

Sirket, faaliyetlerini bagli ortaklik ve istirakleri aracihig ile saglamaktadir. Sirket, unvaninda
holding ibaresi olmamakla birlikte faaliyetleri ve finansal tablolan itibariyla holding sirketi
yapisinda olan {aktif biyikl{igii veya hasilati esas olarak istirak, bagli ortaklik veya finansal
varliklanindan kaynaklanan) bir sirkettir. Sirket’in agagida ticaret unvanlari ve her biri
tarafindan isletilen ve/veya isletilecek olan Tesisleri ve bu tesislere iliskin ilgili detaylarn
listelenmekte olan, toplamda on alt1 adet bagl ortakhig: ve istiraki bulunmaktadar:

Bagh
ortakliklar .
Tesis Adi, . Lisans
l;ti::kler Ana Satn alim | (Numaras)) | Lisans | Kurulu 2};‘:;: lﬁ:::::ie Almma ve \{ﬁ‘l{gh l:[ Diger
(Sirket pay faaliyeti tarihi ,g‘ejlll;s‘;e Giicil Gilg Gig Tarihi TBai:il;i Bitis Tarihi Faaliyetler
sahipligi
oram)
Orduzu Bertaraf:
(L;L‘:zlsssliz) 2,464 | 2,464 A ‘::r;a‘
2 MW | MWm / 08.01.2014 - 2014 yVar '
Malatya /2400 2400 e - 07.01.2024 ATY: Var
Dogu Mwe Mwe Kompost:
Anadolu Var
Orduzu Bertaraf:
Tesisi Yoktur
(Lisanslt) 2464 | 2,464 Ayima:
1 MWm | MWm / 28.10.2016 21.10.2016 2017 Yoktur
Elektrik Malatya /2,400 2,400 o 05.05.2030 | 31.12.2026 ATY:
enerjisi Dogu Mwe | Mwe 6,379 Yoktur
Dogu Star* | . “: ", MWm / Kompost:
(%100) iretimi | 17.10.2017 ¢ Anadolu 6214 Yoktur
Kapikaya Mwe Haziran
Tisis? 4978 2021 éncesi | Bertaraf:
12 |MWm| ] 24.12.2020 ‘:if;“nzf Ayﬁ;’a_ )
MDa(l)atha / :iiiO 24.12.2030 planlanmakt| ATY: -
Anadolu adur. Kompost: -
31.12.2030
. Bertaraf’
l‘};’i?;z 14,51 | 1,451 Var
9 MWm | MWm / 31.12.2020 17.12.2020 2022 Ayuma:
Bursa /14,14 1,414 o 08.07.2039 | 31.12.2031 Plan
Marmara Mwe Mwe ATY: Plan
Kompost: -
Bertaraf:
Elektrik Sivas Tesisi | 2,902 | 2,902 2,902 Var
Nov Enerji* eneriisi | 17.10.2017 3 MWm | MWm | MWm 24.10.2015 15.10.2015 2016 Ayirma:
(%100) iircl?mi e Sivas /2,826 | /2,826 | /2,826 o] 07.01.2029 | 31.12.2025 Var
I¢ Anadolu | MWe e ATY: -
: Kompost: -

‘QTRFND
ERJ YATIRlML@

| ENERJI ELﬁKé’RIK UET .
Kavacik Ma B0k
vt B EAANBU




DENIZ YATIRIM
R A

ENKUL KSYMET
1o Cad. N
34354 _.
. :2910112?83 . gic. P40
m:mﬂ%ﬂg‘??ﬁ.-ﬁ (-0013
‘Bagh
ortakhklar
Tesis Ady, Lisans
btl::kler Ana Satin ahm | (Numarasi) | Lisans | Kurulo 'II;':IT :{: iﬂ?:::i ¢ | Almma ve Ynil%)ﬁl? Diger
(Sirket pay faaliyeti tarihi ,g;tlnrl \Ire Glicll | Gig Giig Tarihi TBit‘iz. Bitis Tarihi Faaliyetler
sahipligi ges artit
orant)
ISk,?:gZir”“ 4353 | 4,353 Bertaraf: -
MWm | MWm / 26.11.2015 2017 Ayirma; -
17.10.2017 Hastay ra2az| 4239 | oo 11812205 07050035 | 31122026 | ATY:-
Nowviek Elektrik . Mwe | Mwe . Kompost: -
Enerji* enerjisi gléd?llnlz 1\2\23 /
(%100) {iretimi T i‘:s; 2464 | 2464 | B Bertaraf: -
MWm | MWm/ 04.10.2018 2019 Ayirma; -
17102007 4 /2400|2400 30102018 | 04 082040 | 31.12.2008 |  ATY: -
Bursa Mwe | Mwe Kompost: -
Marmara post:
Haziran
. . 2021 ncesi ,
Mersin Elektrik Ezmﬁ ;chnsn ) isletmeye ier;mma;. :
Elektrk | enerjisi | 17102017 | v |- - - - : almmasi | ©YT0%
(%100) firetimi planlanmakt "
Marmara adir Kompost: -
31.12.2030
Haziran Bertaraf:
Menderes 2021 dncesi Plan
Elektrik Tesisi igletmeye Aywma:
* -
?;}';’gg; enerjisi | 17.10.2017 10 . ; : - . alinmast Plan
? iiretimi Izmir planlanmakt | ATY: Plan
Ege adur. Kompost:
31.12.2030 Plan
Elekrik Landfill
flda (%100) | encrjisi | 16.10.2018 | Trogimin | . . - ] ; -
iiretimi oo Pay - i
sahibidir.
14,51 8,706 8,706 Bertaraf:
Balikesir | MWm | MWm/ | MWm / Var
Landfill Elektrik Tesisi f14,14| 8,484 8,484 Ayrma:
Enerji* | enerjisi | 16.10.2018 7 Mwe | Mwe | Mwe [27.102019 | 7002013 20290 | pigy
{%50) iiretimi Balikesir T T ATY: Plan
Manmara Kompost:
Plan
Bertaraf:
: . Harmandalt | 40,716 | ¢ ¢35 | 55 636 Var
rois | | 30 08 woig | 6 | o | MWm | MWm |00 012092019 | 2020 | Ayuma
(%100) ﬁret?mi A {zmir 0’ /24990 | /24,990 T 12.09.2034 | 31.12.2029 Plan
' MWe | MWe ATY: Plan
Ege MWe .
Kompost: -
Bertaraf:
gak Elektrik Usak Tesisi | 6,160 | 2,464 2,464 Var
Y enilenebilir enerisi | 6.07.2018 8 MWm | MWm | MWm 29.10.2019 24.10.2019 2020 Ayrma:
p ﬁr::jimi o Usak [6,000] /2,400 | /2,400 - 27.06.2047 | 31.12.2029 Plan
(%100) Ege MWe | MWe MWe ATY: Plan
Kompost: -
. Aydin 14,20 Bertaraf: -
. Elektrik . . ’ 1,4 14
Biyomek o o~ FESE, | MWm ; ; 03.12.2020 2021 Aymrma: -
(%85) enegisi | 16.04.20195 (Bfbrji Wo Ny | M | 2112:2020 163 15 2069 | 31.12.2030 | ATY:-
! ¥ _S':ah"tljali')-“'-' We | ° i Kompost: -
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Bagh
ortakhklar . :
Tesis Ady, Lisans
i;ti::kler Ana ] Satm ahm (Numa!'am) Lisans | Kurulu 2};‘:&' iﬂ::::? AIm!n.a ve YI'IEI:(KY[:IE;T Diger
(Sirket pay faaliyeti| tarihi ,g;lln;s\;e Gileit | Gilig Gig Tarihi T]:ug;i Bitis Tarihi Faaliyetler
sahipligi
orani)
13
Aydin
Ege
Aydin
Tesisi Senelik
Ulubey Elektrik (Yakit A A 120.000 ton
(%100) enerjisi | 15.05.2018 | Hazirlama) - - - - ) A hammadde
iretimi 17 hazirlama
Aydin kapasitesi
Ege
Tanm,
Maven Seracilik Sivas Sera ) )
T ve 16.01.2019 | Kurulumu- - - - - ) -
arim u isletimi -
ayvanc sletimi
1hk
Haziran Bertaraf:
Aksaray 5.804 2021 dncest Plan
MD Elektrik Tesisi M’Wm A igletmeye Ayirma:
Biyokiitle* | enerjisi | 27.09.2019 14 15.656 - - - ) alinmasi Plan
(%100} aretimi Aksaray l\/iwe planlammakt; ATY:-
I¢ Anadolu adur. Kompost:
31.12.2030 Plan
Bertaraf:
. Bergama | 19157| 2902 | 2,902 var
o DB B | 18.09.2010 T MW | MWm | MW, |00, | 28102001 2021 A
(%100} ﬁree?imi o {zmic /9898 /2,828 | /2,828 o 15.08.2034 j 31.12.2030 ATY: Plan
Ege MWe | MWe MWe Kompost:
Plan
Karya Elektrik Tesis i )
N eni ... | enerjisi | 1.07.2020 | isletmemekt - - - - -
enilenebilir | ;. ;. . - -
tiretimi edir.
Haziran Bertaraf:
(Giresun 4353 2021 dncesi Var
Serenti* Elckp:il; Tesisi M’Wm 24.12.2020 igletmeye Ayirma:
(%i00) | cnedisi | 13.082020 | 16 4,541 - - " | 15102035 | 2inmast Var
firetimi Giresun l'vfwe planlanmakt| ATY: -
Karadeniz adir. Kompost:
31.12.2030 Plan

(*) Soz_konusu Uretim Sirketleri, ilgili Tesislerin kurulumu ve igletimine iliskin olarak belediyeler ve

mahalli :dare b:rkkler: ile ces::h sozfesmeler akdetmis olup: bu sozlesmelenn detavlarma Izahname mn
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Faaliyetler:

Sirket temel olarak entegre kati atik ydnetimi alaninda faaliyet gostermektedir. Tesisler aras
farklar bulunmakla beraber, entegre kat1 atik faaliyetlerini yansitan siire¢ 6zeti agagidaki akim
semasinda gosterilmektedir:

ATIKLAR *
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Sirket’in biyokiitle faaliyetlerini yansitan siire¢ dzeti asagidaki akim semasinda verilmektedir.
Sema genel hatlanyla biyokiitle faaliyetlerini ifade etmekte_glup tesis bazinda siiregler
farklilagabilmektedir. 2 3Ry

RN
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Sirket’in 31.12.2020 tanhi itibanyla portfdylinde bulunan tesislere iliskin tesis sayilari ve
isimleri agagida 6zetlenmektedir:

1. Elektrik iiretimi tesis adedi: 11

a. Biyogaz tesis adedi: 10 (Balikesir Tesisi [(Cdpgaz], *Bergama Tesisi [Copgaz +
Biyometanizasyon), Harmandali Tesisi [Copgaz], Inegtl-1 Tesisi [Copgaz), inegdl-2
Tesisi [Biyometanizasyon), Iskenderun Tesisi [Cdpgaz], Orduzu Tesisi (Lisansh)
[Biyometanizasvon], Orduzu Tesisi (Lisanssiz) [Cdpgaz], Sivas Tesisi {Cdpgaz],
*Usak Tesisi [(Copgaz + Bivometanizasyon],

(*) Bergama ve Usak Tesislerindeki Biyometanizasyon faaliyetleri 31.12.2020 tarihinden sonra
baslamistir.

b. Biyokiitle tesis adedi: 1 (Aydin Tesisi (Enerji Santrali))
2. Atik yakit hazirlama ve tedarik tesis adedi: | (Aydin Tesisi (Yakit Hazirlama))

Sirket’in portfoyiindeki tesislerin detayma iligkin bilgi tablo asagida detayli olarak yer

gelerinde bulunmaktadir, 31.12.2020 itibaryla isletmede olan Sirket santrallerinin kurulu
gicii 55,8 MWe olup bunun 54,4 MWe’i biyogaz santralleripden ve 1,4 MWe'i biyokiitle
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santrallerinden olugmaktadir. Sirket’in ayn tarih itibariyla giinlitk ortalama kati atik bertaraf,
ayirma ve ATY kapasiteleri sirasiyla 9.500 Ton/Giin, 1.100 Ton/Giin ve 150 Ton/Giin’diir.

Asagidaki tabloda mevcut ve yatinm agamasindaki Tesisler’e iligkin temel veriler yer
almaktadr.

Ly

@ Biyogaz @ Biyokide @ Yakt Hanrlama Tesisi

Belediye Kira Bedelleri ve Ciro/Katki Paylarma [ligkin Tablo:

T B TANE e sl
0215 BB T
Mersie No

Tesislerin Kurulum ve Isietimine Iligkin
Uretim Stzlesmeler uyannca Uretim Sirketleri .
Sirketi Tesls Sozlegme Tarafindan Iigili idareye Yapilmasi
Noumaras) | Basiangss ve Gereken Odemeler Ek agiklamalar
(Sirket Pay | Bitig Tarihleri]  Yihk Kira Gelir Uzerinden Katk
Sahipligi Odemesi (KDV | Pay1 Odemesi (KDV
Oram) hari¢ — ik yil icin) haric)
2021 yilt igin kira bedeli (KDV harig)
106.316,69 TL'dir. Kira bedeli yillik
Orduzu UFE oraninda artirihr,
Tesisi 15.04.2013 ‘ _ .
(Lissans1z) - 3318148 TL %38,5 Ciro paymin kira bedelmden. yliksek
) 15.04.2029 olmast durumunda sadece ciro pay
Sdenir. Once kira bedeli, ardindan da
hasilata gdre hesaplama ile kira bedeli
arasmdaki fark denir.
%7 (Kati auk alanina
D((;/golllosot;r Orduzu gelen atiklarin 2021 yih igin kira bedeli (KDV harig)
Tesisi degerlendirilmesi, gaz | 68.317,44 TL’dir. Kira bedeli yillk UFE
(Lisansli) elde edilmesi, elekwrik | oranmda artinli,
(n iiretimi, tim karbon
05'05_'2015 30.000 TL gelistirme mekanizmas: | Ciro paymm Kira bedel’mdcn’ yiiksek
ve 05.05.2030 ’ (CDM) gelirieri ile olmasi durumunda sadece ciro payl
T teknolojik gelismelere | 6denir. Once kira bedeli, ardindan da
Kapikaya gore elde edilebilecek her | hasilata gore hesaplama ile kira bedeli
Tesisi tirlii gelir igletmeciye ait. | arasindaki fark ddenir.
{12} Gazifikasyon

"ND:302204-5
D, 6130945738
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Tesislerin Kurulum ve fsletimine Iligkin

Uretim Sézlesmeler uyarmea Uretim Sirketleri
Sirketi Tesi Sdzlesme Tarafindan ligili idareye Yapilmas:
Numa?asl Baglangic ve Gereken Odemeler Ek agiklamalar
(Sirket Pay Bitis Taribleril  Yillik Kira Gelir Uzerinden Katk
Sahipligi Odemesi (KDV Pay1 Odemesi (KDY
Oram) hari¢ — itk yil icin) hari¢)

tabaniy elekirik enerjisi
tretiminden onbeg yil i¢in
elde edilecek gayri safi
hasiat (cirosu)
tizerinden)

+

%17 (LFG ve Bivogaz
tabanly Elckrrik Enerjisi
tiretiminden elde edilecek
gayri saft hasiat (cirosu)
tizerinden)

+

%20 (diger tiim gelirlerin
{cirosu) lizerinden)
Yo 17 (enerji dretimi

2020 yih kira bedeli (KDV harig)

I’,‘r"i?;f 8072019 16181828 TL dzerinden) 186.382,29 TLdir. Kira bedeli TUFE 12
©) 8.07.2039 I % 3,1 (atik bertaraf ve aylik ortalamalara gore degisim yiizdesi

diger gelirler izerinden) oraninda asturihr.

Sozlesmenin ilk yil1 harig
olmak lizere ilk 4 yil igin
%8, devamindaki 5 il
icin %10 ve son 5 yil igin
%15,

(1) Tesislerin insa
edilmesi, igletmeye
almmasi, 2028 yilimn
sonuna kadar elekirik
diretim tesisinin ve diizenli
depolama ve bertaraf
sahasuun igletilmesi,
devlet tegvikieri, alternatif
teknolojilerden elde
- edilebilecek gelirlerden ve
\{ bunun kargiiginda elde
‘3 edilecek briit gelir

& tzerinden (cirosu) ve 2)
kat: atik sahasindaki
organik attklarm
_ . T degerlendirilmesi ile
e PUSRPERY olusacak diger gelirierden
' elde edilecek gelirden de
kar payt tizerinden (kan
atiklarin on ayrignirmas:
sonucunda ambalaj
atiklar: satigindan, sera

Ekim 2020-Ekim 2021 arast kira bedeli
(KDV hari¢) 93_33.918,92 TL dir. Kira
bedeli 12 aylik TUFE oraninda artirilir.
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DENIZ YATIRIM

MENKUL KIYMETLER A.G.

Tesislerin Kurulum ve Isletimine Iligkin
Uretim Stzlesmeler uirarmca Oretim Sirketleri
Sirketi Tesis Stzlegme Tarafmdan {igili Idareye Yapilmas:
Numariasn Baglangig ve Gereken Odemeler Ek acikiamalar
(Sirket Pay Bitis Tarihleri Yillik Kira Gelir Uzerinden Katl
Sahipligi Odemesi (KDY Pay: Odemesi (KDV
Oram) hari¢ — ilk yil igin) haric)
gazwun azaltiimasmdan
elde edilecek gelirler vb.))
; .. 2020 yith kira bedeli KDV harig
- 1)
Inegdl-1 | 4.08.2017 /o57,3 (enerji saisi | 44.094.27 TLedir. Kira bedeli yillik Yi-
Tesisi - 28.500 TL sonucu elde edilen toplam UFE oraninda artirilir
@) 4.08.2040 briit gelir fizerinden) ’
Yilhk 16.000 MW
Novek iiretime kadar %15 ve
100 | . yillik 16.000 MW sonrast
Iskenderun | 4.06.2015 %20,
Tesisi - Yoktur. Ciro payn1 Sdemeleri (%15 veya %20
(5) 4.06.2035 Ek olarak %8,555 olarak), ayhk toplam KDV hari¢ 22.500
Iskenderun Korfez Kati | USD’den az olamaz.
Atik Birligi'ne pay
Sdenmektedir,

Izmir Hammandah | 24.05.2018 %599 (gayri safi 2021 yii kira bedeli (KDV harig)
Novwtek Tesisi - 76.200 TL hasiatin (cironun) 103.775,64 TL dir. Kira bedeli 12 aylik
{%100) (6) 24.05.2033 toplami iizerinden) Yi-UFE oraninda artirilir.
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Tesislerin Kurulum ve Igletimine Hiskin

Uretim Sazlesmeler uyarmca Uretim Sirketleri
Sirketi Tesis Sozlegme Tarafindan Iigili Idareye Yapilmas:
Numar;m Baglangic ve Gereken Odemeler Ek agiklamalar
(Sirket Pay Bitis Tarihleri)  Yulk Kira Gelir Uzerinden Katki
Sahipligi Odemesi (KDV Pay1 Odemesi (KDV
Oram} hari¢ — ilk yil icin) haric)

Ciro pay: kira bedelinin altinda kalirsa,
kira bedeli d4denir, aynca ciro payt
8denmez. Ciro pay: kira bedelinden
yilksek olursa sadece ciro payr ddenir,
kira bedeli denmez.

Ciro pay1 bakimindan, ayrigtinlan atiktan
elde edilen gelir viikleniciye aittir;
buradan ofusan gelir, hasilat payinin
digindadar,

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibanyla gelir elde ettigi faaliyetler agagida verilmektedir:
1. Elekrik siretimi

a. Biyogaz
i. Cop gaz faaliyetleri
ii. Biyometanizasyon faaliyetleri
b. Biyokiitle
2. Aunk bertaraf faalivetieri

2020 y1ih itibariyla Sirket briit satiglarinin %98’1 elektrik iiretiminden, %2°si ise atik bertaraf
faaliyetlerinden yaratilmigtir. Sirket, 2020 yilinda 4,4 milyon ton atik bertaraf etmigtir. Diger
gelirlerin toplam briit satiglara oram ihmal edilebilir seviyededir. (2020 yilinda sirketin aynca
5,6 milyon TL tutarinda gaz motoru satis1 bulunmaktadir. Landfill Enerji’ye yapilan gaz motoru
satiglari, Sirket’in ana faaliyetleri arasinda yer almadif i¢in bu boliimde dikkate alnmamugtir.)
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Sirket’in 2021 ve sonraki yillarda gelir yaratmay: hedefledigi faaliyetlere isbu izahnamenin
6.2.3 numarali boliimiinde yer verilmektedir.

Gelir Elde Edilen Faaliyetler
1.  Elektrik Uretimi
Sirket, elektrik tiretimi faaliyetlerini biyogaz ve biyokiitle enerji santralleri ile yiiriitmektedir.

Asagidaki tablo 31.12.2017 ve 31.12.2020 tarihleri arasinda biyogaz ve biyokiitle santralleri
icin Sirket’in kapasite gelisimi ve kurulu giiciindeki artislan géstermektedir:

KURULU GUC (MWe)
TESIS TORD 2017 2018 2019 2020
BiYOGAZ 10,66 14,27 37,29 54,38
Lop Gaz 9:46 1 87/ s 50,57
Biyometanizasyon
BiYOKUTLE
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f irket’in 31.12.2020 itibaniyla elektrik iiretim tesisleri asagida verilmektedir:
Sag
Net Elektrik Uretimi
\ Gelir (TL)
Tesis Adi Tesis Kapsami (GWh) a
2018 | 2019 2020 2018 2019 2020
Orduzu  ~ Tesisi Cop Gaz 15,52 | 1409 | 14,32 | 9955330 | 10.489.289 | 13.275.316

(Lisanssiz)

Orduzu Tesisi

Biyometanizasyon | 12,53 | 15,42 | 15,18 | 8.370.801 | 11.798.735 | 14.181.945

< (Lisansli)
535 Sivas Tesisi Cop Gaz 12,89 | 17,2 19,6 8.411.485 | 13.090.125 | 18.635.719
=9
E 5 el Iskenderun Tesisi Cop Gaz 24422935 30,7 | 15.695.817 | 22.482.889 [ 28.985.715
% &3 | negdl-1 Tesisi Cop Gaz 1,38 | 16,57 | 18,28 367.165 | 12.670.192 | 17.251.014
e T
e o = | Harmandali Tesisi Cop Gaz - 15,88 | 147,68 - 4,685.730 | 140.440.771
¥ Balikesir  Tesisi .
S * Cop Gaz - 0,77 | 43,79 - 200.183 40.584.890
= ot
|_ & . 3
Usak Tesisi Biyoﬁfgaif;a:yon* - | os3| 889 i 167.053 | 8.370.856
Bergama Tesisi Cop Gaz + i i 174 ) ) 495.147
Biyometanizasyon* ’ )

Aydin Tesisi
(Enerji  Santrali) [ Biyometanizasyon - - - - - -

")
inegol-2  Tesisi .
(*,.% ! Cop Gaz - - - - - -
Bogazkoy (***) Cop Gaz 10,07 1056 | - | 6.633.260 | 8.079.795 :
TOPLAM 49.433.866 | 83.463.808 | 282.221.372
Tesist 49.433.866 | 83.463.808 | 241.636.482

allkesir Tesisi, Landfill Enerji’ye Biotrend bilangosunda ozkaynak yontemiyle konsolide
9 aktadlr ve tam konsolidasyona tabii degildir.
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(**) Aydin Tesisi (Enerji Santrali) ve ineg6l-2 Tesisi 2020 y1li Aralik ay1 igerisinde isletmeye ahnmig
olup, 2020 yali igerisinde bu Tesisler iiretim yapmamglardir.

(***) Amasya’da iiretim tesisi bulunan Bogazkdy 29.02.2020 tarihinde satilmistir.

NET SATISLAR (TL) 31.12.2018 % 31.12.2019 % 31.12.2020 %

Orduzu Tesisi Lisanssiz 9955339 | %20,1 | 10489289 | %12,5 | 13.275316 %4,7

Orduzu Tesisi Lisansl 8.370.801 | %16,9 | 11.798.735 | %14,1 | 14.181.945 %5,0

Sivas Tesisi 8411485 | %17,0 | 13.090.125 | %156 | 18.635.719 %6,6

iskenderun Tesisi 15.695.817 | %31,8 | 22.482.880 | %269 | 28.985.715 %10,3

inegél-1 Tesisi 367.165 %0,7 | 12.670.192 | %151 | 17.251.014 %6,1

o Harmandali Tesisi - - 4685730 | %56 | 140440771 | %498

23 2 Balikesir Tesisi . - 200.183 %0,2 | 40.584.890 %14,4

E'ﬁ SAED | Usak Tesisi - - 167.053 %0,2 | 8370856 %3,0

: §§§ A3 Bergama Tesisi - - - - 495.147 % 0,2
z ; §a§*§§ Aydmn Tesisi (Enerji Santrali) . - - - - -
i g inegdl-2 Tesisi - - - - - -

- Bogazkdy 6.633.260 | %134 | 8079795 | %97 . -
TOPLAM 49.433.866 | %100,0 | 83.663.991 | %100,0 | 282221372 | %1000
TOPLAM-Balikesir Hari¢ 49.433.866 83.463.808 241.636.482

a) Bivogaz

Sirket’in biyogaz portfSylinde ¢6p gaz ve biyometanizasyon tipi santralleri bulunmaktadir.
31.12.2020 itibanyla kurulu giictin %93’ tnii (52,0 MWe) ¢6p gaz tipi biyogaz santralleri,
%4’ iinii ise (2,4 MWe) biyometanizasyon tipi biyogaz santralleri olusturmaktadir.

Biyogaz santrallerinin isletme hakki, ilgili belediyelerin agtigi ihaleler ile devredilmektedir.
2886 sayili Devlet hale Kanunu tahtinda belediyeler teknik ve idari sartname hazirlayarak
kamuya acik bir ihale ¢agrisi olusturmaktadir. Sartnamelerde belirtilen yeterliligi haiz tiizel
kigilikler ihale sartlarinda belirtilen siireler igerisinde gerekli dokiimanlar: hazirlayarak ihale
kuruluna bagvurmaktadir. Bu kapsamda gergeklestirilen ihalelerde; ihale, sabit kira ve/veya
ciro/kér payi cinsinden en yiiksek teklifi veren istekli tizerinde kalmaktadur.

Thale kapsaminda anlagilan isin tanim, belediyeler ile imzalanan sézlegmelere gore farklilik arz
etmekle birlikte genellikle belediyelerin yetki sinirlan igerisinde bulunan evsel kat1 atiklarin
diizenli depolama sahasina getirilmesi atik miktarlarina iliskin bir taahhiit icermemekle birlikte
belediyenin yetki ve sorumluluguna birakilirken, dizenli depolama sahasinin ve bu saha
igerisinde yer alan enerji liretim tesisleri dahil ama bununla siurh kalmamak kaydiyla tiim
tesislerin kurulmasi ve/veya isletilmesi ve sbzlesme siiresi sonunda galisir ve 1yi durumda
olmak kaydiyla belediyelere devredilmesi, yiliklenicinin edimlerini olugturmaktadir.

[,‘31';. 12}, 020 itibartyla Sirket portféyiinde yer alan biyogaz santrallerinin yag: isletmeye alinma
3 \.."-;::fﬂ_“'/'tqﬁl;l dfinden itibaren ortalama 2,36 yildir. Sirket faaliyetlerinin ¢oguntugunu temsil eden
,,;“":blyo santralleri 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla kurulu giiciin
© .7 sifgslyla %100, %100 ve %97,49°unu, net liretimin ise tamamini olugturmustur.
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Asafidaki tabloda 2017 ve 2020 yillan arasinda Sirket’e ait tiim biyogaz santrallerinin her yil
icin tirettigi ortalama elektrik miktarlan gésterilmistir:

NET ELEKTRIK URETIMI (MWh) _
TESIS ADI 2017 2018 2019 2020
Orduzu Tesisi (Lisansh) 8.388,20 12.527.,24 15.418,99 15.181,51
Orduzu Tesisi (Lisanssiz) 16.714,10 15.516,80 14,086,47 14,323,93
Sivas Tesisi 12.488,11 12.893,60 17.203,81 19.604,97
inegpl-1 Tesisi - 1.378,15 16.565,13 18.281,77
Iskenderun Tesisi 24.275,19 24.424.60 29.351,26 30.701,26
Harmandali Tesisi - - 15.878,20 147.679,16
Balikesir Tesisi - - 768,30 43,790,477
Usak Tesisi - - 530,68 8.886,22
Inegtl-2 Tesisi - - - -
Bergama Tesisi - - - 1.742,711
Toplam 61.865,60 66.740,39 109.802,84 298.449.29

Sirket’in biyogaz santralleni portfoyil, her bini benzer kisi basi giinlilk ortalama atik tretim
miktarnina ve karakteristiklerine sahip 5 farkli bolgeye yayilmistir. 31.12.2020 itibanyla

RIM

;E ] Sirket’in biyogaz santrallerinden gelen kurulu giiciiniin %8,83’1i (4,8 MWe) Dogu Anadolu

§E§I Bolgesi’nde, %22,61°1 (12,3 MWe) Marmara Bolgesi’nde, %55,57’si (30,2 MWe) Ege

g§ 2§§§§ Bolgesi’'nde, %5,20°si (2,8 MWe) I¢ Anadolu Bélgesi’nde ve %7,80°i (4,2 MWe) Akdeniz

géﬁ ‘”§§_§ Bolgesi’nde bulunmaktadir. 2021 yih igerisinde de Karadeniz Bolgesi’nde (Giresun Tesisi; 2,8
g : E MWe) ¢Op gazi tesisi devreye alinacaktir.

Farkli bélgelerde farkl demografik yapilarin ve farkl ekonomik kosullar yagandigi fakat farkli
bolgelerdeki kisi bag1 giinlik ortalama kati atik miktarlarinin ve karakteristiklerinin birbirine
yakin seyrettigi dikkate alindifinda, yit boyunca biyogaz santrallerinden elde edilen toplam
elektrigin sabit kalmasi avantaj saglamaktadir.

iy Cop Gaz

Cop gaz tipi biyogaz santrallerinde, atiklann kat1 atik depolama alanina alinmasi, alinan bu
atiklardan ¢6p gazin olusumu, depolama alani icerisinde gaz toplama sisteminin kunilumu ve
toplanan gazin gaz motorlarinda yakilarak elektrik enerjisine doniistiirilmesi adimlartyla
gergeklestirilmektedir.

Cop gaz tipi biyogaz santrallerinde, yatinm ve igletme maliyetinin daha az olmas: ve tesis
isletiminin daha kolay bir gekilde yiiriitiilebiliyor olmasi nedeniyle mali ve igletmesel olarak
avantajli konumdadir. Ancak birim atiktan iiretilen enerji miktan biyometanizasyon tipi
santrallere gore daha diigliktiir,

31.12.2020 itibariyla Sirket’in ¢Gpgaz santrallerinden 3 tanesi —Harmandali Tesisi (%45),
Iskenderun Tesisi (%8) ve Balikesir Tesisi (%15*) Sirket’in toplam kurulu giicliniin %68 ini

-+ Jesislerinde aynigtinlan organik atiklarin fermantasyon iinitelerine alinmasi, burada olugturulan
gazin gaz motorlarinda yakilarak elektrik enerjisine doniistiiriilmesi adimlariyla
gerg:eklestmlmektedlr
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Biyometanizasyon tipi biyogaz santrallerin birim atiktan iiretilen enerji miktari noktasinda
avantajli konumdadir. Ancak, yatirim ve igletim maliyetleri, ¢Op gaz tipi santrallere gore daha
yiksektir,

Biyometanizasyon faaliyetleri; Ineg6l-2 Tesisi ve Orduzu (Lisansh) Tesisi’nde
gerceklestirilmektedir.

Bergama Tesisi, Menderes Tesisi ve Usak Tesisi’nin ise kurulum ¢aligmalar: devam etmektedir.
Sirket’in elektrik diretim tesisleri asagida belirtilmektedir:

Dogu Star Tarafindan Isletilen Tesisler

1) Orduzu Tesisi (Lisanssiz)

Malatya Biiyliksehir Belediyesi ile Karya arasinda 15.04.2013 tarihinde 15.04.2029 tarihine
kadar gecerli olmak iizere akdedilen sézlesme tahtinda is iligkisi tesis edilmistir.

Karya ile Dogu Star arasinda akdedilen stzlesme cergevesinde yukarida belirtilen sézlesme
kapsamindaki tiim is ve islemler, tim hak ve ytikiimliliikleri ile birlikte Malatya Biiyiikgehir
Belediyesi’nin muvafakati alinarak Dogu Star’a devredilmigtir.

Eﬁg £55\ Anilan sdzlesme gergevesinde 08.01.2014 tarihinde isletmeye alinan Orduzu Tesisi (Lisanssiz)

55; efe O 24 MWe kurulu giice sahiptir. Bu santralin drettigi elektrik YEKDEM kapsaminda

:5352%% satilmaktadir. Orduzu Tesisi (Lisanssiz) 07.01.2024 tarihine kadar YEKDEM’den

Eggz’g%; yararlanmaya devam edecektir.

°g:i; ¢ Orduzu Tesisi (Lisanssiz)’m makine parkuru ve elektromekanik aksami 2 yil garantili olup
5 2 garanti siiresi, isbu Izahname tarihi itibanyla sona ermigtir. Orduzu Tesisi (Lisanssiz),

endiistriyel paket sigorta poligesi ve igveren sorumluluk poligesi dahil olmak Gizere sigorta ile
teminat altina alinmugtir.

Orduzu Tesisi (Lisanssiz)’a iligkin isyeri agma ve ¢aligma ruhsat: mevcuttur.
2) Orduzu Tesisi (Lisansiy

Malatya Bilyiikschir Belediyesi ile Dogu Star arasinda 05.05.2015 tarihinde 05.05.2030 yilina
kadar gecerli olmak {izere akdedilen sézlesme tahtinda is iligkisi tesis edilmistir.

Amlan sézlesme ¢ergevesinde 28.10.2016 tarihinde isletmeye alinan Orduzu Tesisi (Lisansly)
2,4 MWe kurulu giice sahiptir. Bu santralin iirettii elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Orduzu Tesisi (Lisansli) 31.12.2026 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya
devam edecektit, Orduzu Tesisi (Lisansh) igin {iretim lisansi 21.10.2016 tarihinde verilmis olup
05.05.2030 tarihine kadar gegerlidir. Orduzu Tesisi (Lisansli), ilk ge¢ici kabuliiniin yapildig
tarihten itibaren 8 y1l boyunca ‘Yillik Lisans Bedeli” muafiyetinden 28.10.2024 tarihine kadar
yararlanacak olup, ayrica tesisin kuruldugu hazine arazisi igin Milli Emlak Il Midiirkigi’ne
ddenmesi gereken yillik irtifak hakki bedeli iizerinden kullanim yapilacak olan ilk on yil
boyunca %85 indirimden yararlanacaktir.

T ~\‘Ornr:luzu Te5151 (Lisansh)’nin makme parkuru ve elektromekamk aksam1 1k1 yil garantlh olup
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3) Inegol-2 Tesisi

Bursa Biiyiiksehir Belediyesi ile Dogu Star arasinda 08.07.2019 tarihinde 08.07.2039 tarihine
kadar gegerli olmak iizere akdedilen sozlesme tahtinda is iliskisi tesis edilmigtir.

Anilan sbzlesme gergevesinde 31.12.2020 tarihinde kismi gegici kabulii yapilan Ineg8l-2 Tesisi
14,14 MWe lisans giiciine sahiptir. Bu santralin irettii elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Inegdl-2 Tesisi 31.12.2031 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam
edecektir. Inegsl-2 Tesisi igin firetim lisanst 17.12.2020 tarihinde verilmis olup 08.07.2039
tarihine kadar gegerlidir. Inegol-2 Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildig: tarihten itibaren 8 yil
boyunca ‘Yillik Lisans Bedeli’ muafiyetinden 31.12.2028 tarihine kadar yararlanacakir.

Inegsl-2 Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksami iki yil garantili olup garanti
stiresi 2022 yil1 igerisinde sona erecektir. Inegdl-2 Tesisi, isveren sorumluluk poligesi ve ingaat
all risk poligesi dahil olmak iizere sigorta ile teminat altina alinmistir.

Ineg6l-2 Tesisi icin Tesis’in kurulum ¢alismalarinin nihayetlenmesi ve gerekli bilgi belgelerin
tamamlanmasi sonrasinda isyeri agma ve ¢caligma ruhsati igin bagvuru siireci baglatilacaktir.

Izmir Dogu Star Tarafindan Isletilen Tesisler

A

[
3
& Bergama Tesisi
o

5“!
E"“;" % [zmir Biiyiiksehir Belediyesi ile Dogu Star arasinda 15.08.2019 tarihinde Bergama entegre
:53?&%‘5 tesisinin tamamimmn devreye alinmasindan itibaren 15 yil siire ile isletilmesini kapsayacak
‘5‘32%&:? sekilde akdedilen sozlesme tahtinda is iligkisi tesis edilmistir.
=22 i
OE _ E jzmir Dogu Star ile Dogu Star arasinda akdedilen stzlesme gergevesinde yukanda belirtilen
= sozlesme kapsamindaki tiim is ve iglemler, tim hak ve yikiimliiliikleri ile birlikte zmir

Bityiiksehir Belediyesi’nin muvafakati alinarak 1zmir Dogu Star’a devredilmistir.

Amlan sézlesme gergevesinde 31.10.2020 tarihinde isletmeye alinan Bergama Tesisi 2,8 MWe
kurulu giice sahiptir. Bu santralin tirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir.
Bergama Tesisi 31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecekiir.
Bergama Tesisi igin iiretim lisans1 28.10.2020 tarihinde verilmis olup 15.08.2034 tarihine kadar
gecerlidir. Bergama Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildig tarihten itibaren 8 yil boyunca * Yillik
Lisans Bedeli’ muafiyetinden 31.10.2028 tarihine kadar yararlanacaktir ve tesisin kuruldugu
alan orman arazisi kapsaminda oldugu igin %85 oraninda 10 y1l siire boyunca orman kesin izin
bedeli indiriminden yararlanacaktir.

Bergama Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksami azami 2 y1l garantili olup garanti
siiresi 2022 yih igerisinde sona erecektir. Bergama Tesisi, igveren sorumluluk poligesi ve ingaat
all risk poligesi dahil olmak iizere sigorta ile teminat aluna alinmgtir.

Bergama Tesisi i¢in Tesis’in kurulum ¢aligmalarmin nihayetlenmesi ve gerekli bilgi belgelerin
tamamlanmasi sonrasinda isyert agma ve ¢alisma ruhsati igin bagvuru siireci baglatilacaktir.

// \l‘mmr Novtek Tarafindan isletilen Tesisler

_\ Ha andah Tesisi

RS ﬂzﬁmr iiyiiksehir Belediyesi ile Novtek arasinda 24.05.2018 tarihinde 24.05.2033 tarihine
A J/ kadar ecerli olmak iizere akdedilen sozlegme tahtinda is iligkisi tesis edilmigtir.

Noytek ile izmir Novtek arasinda akdedilen s6zlesme ¢ergevesinde yukarida belirtilen s6zlesme
"\ kﬁi:sammdakl tiim i ve islemler, tim hak ve yikiimlillikleri ile birlikte zmir Biiyiiksehir
Beledlyem nin muvafakati alinarak lzmir Novtek’e devredilmigtir.
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Anilan stzlesme gergevesinde 25.10.2019 tarihinde kismi gegici kabulil yapilan ve igletmeye
alinan Harmandali Tesisi 24,99 Mwe kurulu giice sahtptir. Bu santralin {irettifi elekink
YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Harmandali Tesisi 31.12.2029 tarthine kadar
YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Harmandali Tesisi ig¢in iiretim lisansi
12.09.2019 tarihinde verilmis olup 12.09.2034 tarihine kadar gegerlidir. Harmandali Tesisi ilk
gegici kabuliiniin yapildi tarihten itibaren 8 yil boyunca ‘Yillik Lisans Bedeli’ muafiyetinden
25.10,2027 tarihine kadar yararlanacaktir,

Harmandal Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksami 2 y1l garantili olup garanti
stiresi, 2021 y1l1 icerisinde sona erecektir. Harmandah Tesisi endiistriyel paket sigorta policesi
isveren sorumluluk poligesi ve ingaat all risk sigortasi dahil olmak {izere sigorta ile teminat
altina alinmstir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Harmandali Tesisi’ne iligkin igyeri agma ve ¢aligma ruhsatt
bagvurulan yapilmigtir.

Landfill Enerji Tarafindan Isletilen Tesisler
Balikesir Tesisi

¢, .,  Balikesir Bityliksehir Belediyesi ile Balikesir Biiyiiksehir Belediyesi istiraki BAGY A§ arasinda
2R’2  akdedilen sézlesme tahtinda ihale BAGYAS tarafindan almmuistir, sonrasinda BAGYAS ile
£E3\. Landfill Enerji arasinda 31.05.2018 tarihinde 31.05.2047 tarihine kadar gegerli olmak iizere
akdedilen s6zlesme cergevesinde yukarida belirtilen s6zlesme kapsamindaki tiim ig ve/islemler
tiim hak ve yliklimliiliikleri ile beraber Landfill Enerji tarafindan iistlenilmistir.

DENIZ YATIRIM

Amlan sdzlesmeler ¢ercevesinde 27.10.2019 tarihinde isletmeye alinan Balikesir Tesisi 8,5
MWe kurulu giice sahiptir. Bu santralin trettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir.
Balkesir Tesisi 31.12.2029 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Balikesir Tesisi i¢in iiretim lisans1 17,10.2019 tarihinde verilmis olup 17.05.2047 tarihine kadar
gecerlidir. Balikesir Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildig: tarihten itibaren 8 yil boyunca “Yilhk
Lisans Bedeli” muafiyetinden (27.10.2027 tarihine kadar) yararlanacaktir.

Balikesir Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksami azami 2 yil garantili olup garanti
siiresi 2022 yilina kadar tedricen sona erecektir. Balikesir Tesisi, endiistriyel paket sigorta
policesi ve igveren sorumluluk poligesi dahil olmak iizere sigorta ile teminat altina alinmustir.

Balikesir Tesisi igin Tesis’in kurulum g¢aligmalarinin nihayetlenmesi ve gerekli bilgi belgelerin
tamamlanmasi sonrasinda igyeri agma ve galigma ruhsat: i¢in bagvuru siireci baglatilacaktir.

Nov Enerji Tarafindan Isletilen Tesisler
Sivas Tesisi

Sivas Belediyesi ile Nov Enerji arasinda 15.09.2014 tarihinde 15.09.2029 tarihine kadar gegerli
olmak iizere akdedilen stzlesme tahtinda ig iligkisi tesis edilmistir.

= Anilan sozlesme gercevesinde 24.10.2015 tarihinde isletmeye alinan Sivas Tesisi 2,8 MWe
. . Rugulu giice sahiptir. Bu santralin tirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Sivas

Tesi¥ 31.12.2025 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Sivas Tesisi

i tim lisan51 15 10. 2015 ta.rihinde verilmis olup 07.01.2029 tarihine kadar gegerlidjr

etinden 24.10.2023 tarihine kadar yararlanacak olup, ayrica tesisin kuruldugu hazine
i¢in Milli Emlak 11 Midirliigii’ne 6denmesi gereken yillik irtifak hakk: bedeli tizerinden
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Sivas Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksami azami 2 yil garantili olup garanti
siiresi 2022 yilina kadar tedricen sona erecektir. Sivas Tesisi, endiistriyel paket sigorta poligesi
ve igveren sorumluluk poligesi dahil olmak iizere sigorta ile teminat altina almmgtir.

Sivas Tesisi’ne iligkin isyeri agma ve ¢aligma ruhsati mevcuttur.
Novtek Enerji Tarafindan Isletilen Tesisler
1) Iskenderun Tesisi

Iskenderun Cevre Ilge Beldeleri Kdy ve Belediyelerinin Katt Atiklarim Degerlendirme Birligi
ile Envitec (Envitec Grup kapsaminda degildir; iigiincii kigidir) arasinda akdedilen s6zlesme
tahtinda ihale Envitec tarafindan alinmistir, sonrasinda Envitec ile Novtek Enerji arasinda
akdedilen 04.06.2015 tarihinde 04.06.2035 tarihine kadar gecerli olmak Uzere sbzlesme
cercevesinde yukanda belirtilen s6zlesme kapsamindaki elektrik tiretimi ile ilgili ig ve islemler
tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile beraber Novtek Enerji’ye devredilmistir.

Anilan sbzlesme gercevesinde 18.12.2015 tarihinde igletmeye alinan iskenderun Tesisi 4,2
MWe kurulu giice sahiptir. Bu santralin tirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir.
[skenderun Tesisi 31.12.2026 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Iskenderun Tesisi igin tiretim lisans1 26.11.2015 tarihinde verilmig olup 27.05.2035 tarihine
kadar gegerlidir. iskenderun Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildi@: tarihten itibaren 8 y1l boyunca

s = ‘Yillik Lisans Bedeli’ muafiyetinden 18.12.2023 tarihine kadar yararlanacaktur.
u il

koS _qz Iskenderun‘Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksam 2 il garantili olup garanti
éﬁgi 74 siiresi isbu [zahname tarihi itibaryla sona ermistir. Iskenderun Tesisi, endiistriyel paket sigorta
:Egg‘i §§ poligesi ve igveren sorumluluk poligesi dahil olmak tizere sigorta ile teminat altina alinmigtir.
BxeysEs . e e e
ﬁé?f;g Isbu Izahname tarihi itibanyla Iskenderun Tesisi’ne iligkin igyeri agma ve g¢alisma ruhsati

228 E bagvurulart yapilmistir.

=

2) Inegil-1 Tesisi

Bursa Biiyiiksehir Belediyesi ile Novtek Enerji arasinda 04.08.2017 tarihinde 04.08.2040
tarihine kadar gegetli olmak lizere akdedilen sozlegme tahtinda is iligkisi tesis edilmistir.

Anilan s6zlesme cercevesinde 30.10.2018 tarihinde isletmeye alinan inegél-1 Tesisi 2,4 MWe
kurulu giice sahiptir. Bu santralin iirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Inegdl-
1 Tesisi 31.12.2028 tarihine kadar YEKDEM'den yararlanmaya devam edecektir. inegdl-1
Tesisi i¢in ilretim lisansi 04.10.2018 tarihinde verilmis olup 04.08.2040 tarihine kadar
gegerlidir. Inegdl-1 Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildigi tarihten itibaren 8 y11 boyunca *Yillik
Lisans Bedeli” muafiyetinden 30.10.2026 tarihine kadar yararlanacaktir.

Inegol-1 Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksami azami 2 y1l garantili olup garanti
stiresi igbu Izahname tarihi itibariyla sona ermigtir. Inegdl-1 Tesisi, endiistriyel paket sigorta
poligesi ve igveren sorumluluk poligesi dahil olmak fizere sjgétia ile téfrigat altina alinmigtir.

i vy agr 3 e n . 1,' e -
Inegol-1 Tesisi’ne iligkin isyeri agma ve galigma ruhsati gﬁevggt}/u‘rr

i)

Usak Yenilenebilir Tarafindan Isletilen Tesisler :‘ - {'J zt
Usak Tesisi g ::_;-s-;\_;_:,:

Usak Cevre Birligi ile Dogu Star — Doganlar Yatinm Holclﬁh‘g" Is on
tarihinde 27.06.2047 tarihine kadar gegerli olmak iizere akdedilen’§5zlesme tahtinda ihale
konusu is, antlan is ortakhifn tarafindan alinnmgtir. Sonrasinda is ortaklif: tarafindan ihale
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konusu tiim is ve isglemler, tiim hak ve yikiimliiliikleri ile birlikte Usak Yenilenebilir'e
devredilmistir.

Anilan sdzlesme ¢ercevesinde 29.10.2019 tarihinde isletmeye aliman Usak Tesisi 2,4 MWe
kurulu giice sahiptir. Bu santralin tirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Usak
Tesisi 31.12.2029 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir. Usak Tesisi
i¢in tiretim lisans1 24.10.2019 tarihinde verilmis olup 27.06.2047 tarihine kadar gegerlidir. Usak
Tesisi ilk gegici kabuliiniin yapildig: tarihten itibaren 8 yil boyunca ‘Yillik Lisans Bedeli’
muafiyetinden 29.10.2027 tarihine kadar yararlanacaktir.

Usak Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksam 2 yil garantili olup garanti siiresi
isbu Izahname tarihi itibariyla sona ermistir. Ugak Tesisi, endiistriyel paket sigorta poligesi,
igveren sorumluluk poligesi ve ingaat all risk poligesi dahil olmak tizere sigorta ile teminat altina
alinmstir.

Usak Testsi’ne iligkin isyeri agma ve ¢alisma ruhsati meveuttur.
Serenti Tarafindan Isletilen Tesisler
Giresun Tesisi

Giresun Ili Kat1 S1vi Atik ve Igme Sulan Birligi Bagkanhg ile Novtek Enerji arasinda 17.07.2020
tarihinde 17.07.2035 tarihine kadar gegerli olmak iizere akdedilen s6zlesme tahtinda ihale konusu
is, Novtek Enerji tarafindan alinmigtir. Sonrasinda Novtek Enerji tarafindan ihale konusu tiim is
ve islemler, tiim hak ve yiikiimliilikleri ile birlikte Serenti Enerji’ye devredilmistir.

Amilan s6zlesme gergevesinde 02.04.2021 tarihinde isletmeye alinan Giresun Tesisi 1,414 MWe
kurulu giice sahiptir. Bu santralin iirettigi elektrik 01.01.2022 tarihinden itibaren YEKDEM
kapsaminda satilacaktir. Giresun Tesisi 31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM?” den yararlanmaya
devam edecektir. Giresun Tesisi igin iiretim lisans1 24.12.2020 tarthinde verilmis olup
15.10.2035 tarihine kadar gegerlidir. Giresun Tesisi itk kismi kabuliiniin yapildif tarihten
itibaren 8 yil boyunca ‘Yillilk Lisans Bedeli’ muafiyetinden 02.04.2029 tarihine kadar
yararlanacak olup, ayrica tesisin kuruldugu hazine arazisi i¢in Milli Emlak i Miidiirligii’ne
odenmesi gereken yillik irtifak hakki bedeli iizerinden kullanum yapilacak olan ilk on y1l boyunca
%385 indirimden yararlanacaktir.

Giresun Tesisi’nin makine parkuru ve elektromekanik aksami iki y1l garantili olup garanti sliresi
2022 yili igerisinde sona erecektir. Giresun Tesisi, endiistriyel paket sigorta poligesi, igveren
sorumluluk poligesi ve ingaat aff risk poligesi dahil olmak iizere sigorta ile teminat altina
alinmgtir.

Giresun Tesisi i¢in Tesis’in kurulum ¢aligmalarinin nihayetlenmesi ve gerekli bilgi belgelerin
tamamlanmasi sonrasinda isyeri agma ve galigsma ruhsati i¢in bagvuru siireci baglatilacaktir.

Halihazirda faaliyette olan tesislere ilave olarak:

¢ Dogu Star biinyesinde kurulmasi planlanan 4,928 MWm/ 4,800 MWe kurulu giictindeki

o1 Kapikaya Tesisi igin 24.12.2020 tarihinde tiretim lisans1 alinmstir.

s MD Biyokiitle biinyesinde kurulmas: planlanan, 5,804 MWm/ 5,656 MWe kurulu
N, giiciindeki Aksaray Tesisi(*) i¢in 03.12.2020 tarihinde 6nlisans ahnmgtir.

', Yilbatu biinyesinde kurulmasi planlanan 24,667 MWm/24,038 MWe kurulu giiciindeki
Menderes Tesisi(*) iqin 11.03,2021 tarihinde 6nlisans alinmagtr. .

' BAVEN ENERJI ELEKTRIK
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b) Biyokiitle
31.12.2020 itibariyla faaliyette olan 1 adet biyokiitle santrali bulunmaktadir. 1,4 MWe kurulu

giice sahip Aydin Tesisi (Enerji Santrali) 31.12.2020°de isletmeye almmugtir ve 2020 yilinda
satis geliri bulunmamaktadir. $irket’in faaliyette olan tesisleri agagida verilmektedir:

Biyomek Tarafindan Isletilen Tesisler
Aydin Tesisi (Enerji Santrali)

31.12.2020 tarihinde 1,4 MWe giicle kismi gegici kabulii yapilarak isletmeye alinan Aydin
Tesisi (Enerji Santrali) 13,6 MWe lisans giiciine sahiptir. Senelik 120.000 ton hammadde yakit
kullanacak olan santralin tirettigi elektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. 2021 yilinda,
50.000 tonluk orman tahsisine ilave olarak, tarimsal atik i¢in gerekli baglantilar yapilmugtir.
Aydin Tesisi (Enerji Santrali) 31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam
edecektir. Aydin Tesisi (Enerji Santrali) i¢in tiretim lisanst 03.12.2020 tarihinde verilmis olup
03.12.2069 tarihine kadar gegerlidir. Aydin Tesisi {Enerji Santrali) ilk gecici kabuliiniin
yapildig1 tarihten itibaren 8 yil boyunca ‘Yilhk Lisans Bedeli’ muafiyetinden 21.12.2028
tarihine kadar yararlanacaktir.

Aydin Tesisi (Enerji Santrali)’nin makine parkuru ve elektromekanik aksarm 2 y1l garantili olup
garanti siiresi 2022 yilinda sona erecektir. Aydin Tesisi (Enerji Santrali), igveren sorumluluk
poligesi ve ingaat all risk poligesi dahil olmak tizere sigorta ile teminat altina alinmigtir.

10-2830-0013

gm‘____ . Aydin Tesisi (Enerji Santrali) igin Tesis’in kurulum ¢ahigmalarimin nihayetlenmesi ve gerekhi
{2 &E bilgi helgelerin tamamlanmas: sonrasinda igyeri agma ve ¢alisma ruhsatt igin bagvuru siireci
;§§§g§5 baslatilacaktir.
23585 e .
§;:a".§ e ;;; gili Diger Tesisler
E2% §  Ulubey Tesisi (Atik Yakit Hazirlama)

Aydin Tesisi (Enerji Santrali)’nin yakitim temin etmek ve hazirlamak tzere Ulubey
kurulmustur ve Aydin Tesisi (Yakit Hazirlama)’nin yapinm devam etmektedir.

2. Atik Bertaraf Faaliyetleri

Diinyada Gate Fee olarak bilinen ve tesis kabulii saglanan tehlikesiz atik tonaj1 tizerinden uicret
alinmas: uygulamasi, Tirkiye’de heniiz yayginlagmamistir. Bununla birlikte belediyeler ile
yapilan anlasmalar diginda kalan atiklarin sahalara gelmesi durumunda bu atiklar iizerinden bir
bertaraf geliri elde edilmektedir.

Sirket’in 2020 yil icerisinde Inegol-1 Tesisi kati atik diizenli depolama tesislerinden elde
edilmis atik bertaraf gelirleri 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleriyle biten yillar
itibariyla sirasiyla 0 TL, 806.713 TL ve 4.895.402 TL dir.

Sahip Olunan Sertifikalar

Sirket Cevre Yonetim Sig i, I§~faghg ve Guvenligi Sistemi, Kalite Yonetim Sistemi
alanlarinda ISO sertiﬁk?ﬁfn; saHiptir. ™
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Cevre Politikalan

Sirket faaliyet alanlarimin temel amact; ¢evreye ve insan saghgina faydali olmak, Cevre Kanunu
ve ilgili yonetmeliklere uymak, gevre kirliliginin 6nlenmesine katkida bulunmak, siirdiiriilebilir
temiz enerji iiretmek, geri doniisim malzemelerini ekonomiye kazandirmak ve bdlgesel
kalkinmaya katkida bulunmaktir., Biotrend Enerji; yenilik¢i teknolojiler gelistirerek, atik
yonetimine yeni bir bakis agis1 getirmektedir.

Isletme ve Bakim

Sirket’in basansi, santrallerde yitksek verimliligi ve emre amadeligi saglama kabiliyetine
baghdir. Bu kapsamda Sirket, santrallerinin igletme ve bakimim gergeklestirmek tizere gesitli
teknik alanlarda deneyimli ve nitelikli miihendis ve teknisyenlerden olusan giglii bir ekip
olusturdugu kanaatindedir. Sirket'in biyogaz ve biyokiitle santrallerinin isletme ve bakim
kismen Orijinal Ekipman Saglayicilari (OEM) tarafindan onayl girketler tarafindan ve kismen
Sirket’in kendi teknik ekibi tarafindan yiriitiillmektedir.

Sirket, biitiin tesislerinin bakimim teknik personeli ve iigiincii taraf orijinal ekipman {ireticisi ve
saglayicisi ile birlikte yiiriitmektedir. Sirket, her santralde bakim ve yenileme galigmalannin ne
zaman yapilacagim gdsteren bir bakim programi olusturmugtur.

Elektrigin Aktarim

Sirket’in santralleri ulusal sebekeye dagitim sistemi seviyesinden baglidir ve tirettikleri elektrigi
TEDAS tarafindan projeleri onaylanarak kabulii yapilan enerji nakil hatlar ve dagiim sistemi
ekipmanlariyla sisteme aktarmaktadir. Ancak Sirket’in santrallerinin bu sekilde galigabilmesi
icin Sirket’in oncelikle bblge dagitim sirketleri ile sistem baglanti anlasmalan ve sistem
kullanim anlasmalari yapmaktadir. Detayli bilgi isbu Izahname’nin 22. béliimiinde ayrintih
olarak yer almaktadir.

Elektrik Satis1

Sirket, iirettigi elektrigi YEKDEM kapsaminda ya da spot el tnk p‘ly’asasfn& satmaktadir.
Asafidaki tabloda 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tari _enndem,pren d i
YEKDEM ve spot elektrik piyasasinda yapilan satislar goster n;usm k f“:; ?
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2018 2019 2020
Elektrik Spot Elektrik Spot Elektrik Spot
TESIS ADI Uretim YE;:?uE M| Piyasa | Oretim YE;E: EM 1 Piyasa Uretim YES%EM Piyasa
(MW) Satig (MW) ? Satis {(MW) $ Satig
Orduzu  Tesisi
(Lisanssez) 15.516,80| 15.516,80 -l 14.086,47| 14.086,47 -1 1432393 1432393
Ovduzu Tesisi
(Lisansh) 12.527,24| 12.527,24 -1 1541899 15.418,99 -| 1518181 1518151
Sivas Tesisi 12.893,60| 12.893,60 -| 17.203,81| 17.203,31 -1 1960497 19.604,97
Iskenderun Tesisi | 24.424,60| 24.424,60 - 2035126 20.351,26 -1 30.701,26( 30.701,26
Inegdl Tesisi 1.378,15 - 1.378,15| 16.565,13| 16.565,13 - 18.281,77( 18.281,77
o] %:s;r;‘f“da“ - - .| 1587820 -| 1587820 147.679,16 | 147.679,16
Bal‘l‘kestr Tesisi - - - 768,30 - 768,30 43.79047: 43.79047
ank %esm - - - 530,68 . 53068| 8.88622| 8.886,22
s gBe:g}?énaTﬁisi - - - - - - 1.742,71 - 174271
‘ ' J}S An Tesisi
s4Enerji Santrali) i ) ) ) ) i ) }
inegtl-2 Tesisi - - - - - - - -
53
CZX3 2018 2019 2020
@ w s ) | Toplam
'-Eg’".%,g:%é Y Elektrik 66.740,39 109.802,84 300,192,00
v =B32dL | Dretim (MW)
Z5E553° [ YEKDEM'den
az2g °§§ Satipt Yapilan 65.362,24 92.625,66 298.449,30
2R g Uretim (MW)
= Spot Piyasaya
Satigt Yapilan 1.378,15 17.177,18 1.742,71
Uretim (MW)
YEKDEM’den
Satist Yapilan 97,94 84,36 99,42
Uretim (%)
Spot Piyasaya
§at|§| Yamlan 2,06 15,64 0,58
Uretim (%)
YEKDEM

Yenilebilir enerji iiretimi, santrallerin isletmeye alinma tarihini izleyen yilda 1 Ocak’tan
baslayarak 10 yil siireyle (ancak 01.01,2021 il4 30.06.2021 tarihleri arasinda isletmeye alinacak
santraller igin 31.12,2030 tarihine kadar) sabit dolar bazl birim sati fiyatindan elektrik satma
secenegi sunan YEKDEM ile tegvik edilmektedir.

Meveut YEKDEM diizenlemeleri uyarinca, 31.12.2020 tarihine kadar igletmeye alinmig olan
santraller 10 y1l boyunca kanunda diizenlenen fiyatlardan faydalanabileceklerdir.

18.09.2020 tarih ve 31248 sayili Cumhurbaskanhgl Kararnamesi ile pandemi dolayisiyla
WDYEKDEM den fayclalanab' mek i¢in, 31.12.2020 olan son 1§letmeye almma tanhl
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30.06.2021 olarak belirlenmis; ancak 01.01.2021 ild 30.06.2021 tarihleri arasinda isletmeye
alinacak santrallerin YEKDEM’den 01.01.2022 il4 31.12.2030 tarihleri arasinda 9 y1l olarak
yararlanacag belirtilmistir.

Ayrica 29.01.2021 tarih ve 3453 sayit Cumhurbagkanhifi Kararnamesi ile 01.07.2021 ila
31.12.2025 tarihleri arasinda igletmeye alinacak santraller igin 10 yil siire ile uygulanacak olan
yeni YEKDEM fiyatlan belirlenmigtir.

Bir sonraki yilda YEKDEM’den yararlanmak isteyen santraller, mevecut yilin 31 Ekim tarihine
kadar EPDK’ya bagvuruda bulunmak zorundadir. YEKDEM fiyati sabit oldugundan spot
piyasadaki elektrik fiyatimn YEKDEM fiyatindan daha yiiksek olacagimin diigiiniilmesi halinde
YEKDEM’e bagvurmamay: tercih edebilmektedir.

YEKDEM uyarinca, Sirket’e iiretmis oldugu elektriin bedeli, elektrigin iiretildigi giinden
sonraki giinde spot elektrik piyasa fiyati iizerinden 6denmektedir. Spot elektrik piyasa fiyatinin
YEKDEM fiyatindan daha diigiik olmasi halinde, aradaki fark Sirket hesabina ABD Dolan
cinsinden alacak olarak kaydedilmektedir. Bir takvim aywna ait alacaklar, bir sonraki ayin
4 25 inci giiniinde satigin gergeklestigi giinlerdeki TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan

"' ABD Dolar alis kuru iizerinden Tiirk Lirasi karsihg ile toplu olarak 6denmektedir.

adidaki tabloda santral tiirline gore ilgili YEKDEM fiyatlan gosterilmistir. Bu fiyatlar
le eye alinma tarihi 30.06.2021 tarihinden 6nce olan santraller i¢in gecerlidir:

o

{ e
& esis Tiirii Garantili Fiyat Yerli Aksam Tegviki
AERT (ABD Dolanr cent/KWh) (ABD Dolar cent/kWh)
o HES 7.3 1,0-2,3
A A RES 7.3 0,6-3,7
:- 2 JES 10,5 0,7-2,7
Suzo®is BES 13,3 0,4-5,6
ggi‘"ﬁé GES 13,3 0,5-6,7
giiggéé Asagidaki tabloda 29.01.2021 tarihli ve 3453 Sayili Cumhurbagkanhgi karari ile belirlenen
Eé.g 23 §% 01.07.2021 tarihinden 31.12.2025 tarihine kadar isletmeye girecek olan tesisler icin YEKDEM
E’ § birim fiyat bedeli ve faydalanma siiresi verilmigtir.
Yerl . .
YEKDEM | YEKDEM Katkt Yerl.l Katk | Giincellemeye
Kavnak Tibi Fiyat Fiyat Fiyat Fiyatt | Esas Ust Sir
¥ P (TL kurug | Uygulama (TL kurug Uygulama | (ABD Dolan
/ kWh) Siiresi / KWh) Stiresi cent’/kWh)
HES 40 10 8 5 6,4
RES 32 10 8 5 5,1
JES 54 10 8 5 8,6
Cop' Gaz1 / Atk 37 10 3 5 5.1
BES Lastik
Bivometanizasyon 54 10 8 5 8.6
Termal Bertaraf 50 10 8 5 8,0
GES 32 10 8 5 5,1

31.12.2018, 31.12,2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren yillar itibariyla Sirket’in {iretmis
oldugu elekirigin strasiyla %97,94, %84,36 ve %99,42’si YEKDEM kapsamindadr.

REH
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Sirket’in santrallerinin tamami hala YEKDEM kapsaminda yer almaktadir. Santrallerin
YEKDEM'den faydalanabilmeleri i¢in kurulu giic bazinda agirhkh ortalama kalan stire
31.12.2020 itibaniyla yaklasik 8,24 yildur.

Asagidaki tabloda YEKDEM tesvik fiyati ve YEKDEM’den yararlanan ilgili santrallerin her
biri i¢in yararlanma siiresinin sona erecegi tarihler gdsterilmektedir:

Kurulu | YEKDEM
Sirket Unvam Tesis Adi Giig Bitis Y];;Ie((]llﬁM
(MWe) Tarihi
Dogu Star Orduzu Tesisi (Lisansl) 2.4 31.12.2026 {133 USD/MWh
Dogu Star Orduzu Tesisi 2,4 07.01.2024 | 133 USD/MWh
_ (Lisanss1z)
Dogu Star Inegdl-2 Tesisi 1,414 31.12.2031 | 133 USD/MWh
) Izmir Dogu Star Bergama Tesisi 2,828 31.12.2030 | 133 USD/MWh
e 1™ Tzmir Noviek Harmandali Tesisi 24,99 31.12.2029 | 133 USD/MWh
; Ik § sene: 138
. Aydin Tesisi (Enenji USD/MWh
Biyomek Santrali) 1,4 31.12.2030 Sonraki 5 sene:
133 USD/MWh
4 Aandfill Enerji Balikesir Tesisi 8,484 31.12.2029 | 133 USD/MWh
:#”  Nov Enerji Sivas Tesisi 2,826 31.12.2025 | 133 USD/MWh
: Novtek Enerji Iskenderun Tesisi 4239 31.12.2026 | 133 USD/MWh
3P ¢ Novtek Enerji Inegol-1 Tesisi 2,4 31.12.2028 | 133 USD/MWh
SoED Usak Yenilenebilir Usak Tesisi 2,4 31.12.2029 | 133 USD/MWh
EE%@_ Serenti Giresun Tesisi 1,414 31.12.2030 | 133 USD/MWh
g BeRS
:;3%% 30.06.2021 tarihine kadar isletmeye alinmasi ve 31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM’den
E‘E’gig%; faydalanmasi planlanan santrallere iliskin tablo asagida yer almaktadir.
ég f’g Isletmeye YEKDEM YEKDEM
Sirket Unvam Tesis Ada Almmacak Kurula | Sona Erme Bedeli
Gii¢ (MWe) Tarihi
Dogu Star Kapikaya Tesisi 2,400 31.12.2030* | 133 USD/MWh
MD Biyokiitle Aksaray Tesisi 1,414 31.12.2030 | 133 USD/MWh
Ik 5 sene: 138
Mersin Elektrik Ezine Tesisi 1,000 31.12.2030 | USDMWh
Sonraki 5 sene:
133 USD/MWh
Yilbatu Menderes Tesisi 1,414 31.12.2030 | 133 USD/MWh

(*) Kapikaya Tesisi i¢in Malatya Biiyiiksehir Belediyesi ile Dogu Star — Mimsan Adi Ortaklig
arasinda akdedilen 05.05.2015 tarihli 15 yil siireli olan sozlesme, 05.05.2030 tarihinde sona
ermektedir.

YEKDEM uygulamasina ilaveten santralin yapiminda yerli ekipman kullamlmas: halinde
belirli ilave tegvikler de s6z konusudur. Yerli ekipman tegviki, ilgili santral igin isletmeye
alinma tarihinden itibaren beg yildir. Aydin Tesisi (Enerji Santrali) yerli aksam kullandig: i¢in,

A0 302294-5
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DENIZ YATIREA

Ezine Tesisi de yerli aksam kullamlacagi i¢in MWh bagima 5 ABD dolan tegvikten
yararlanmaktadir. S6z konusu tegvikler 31.12.2025 tarihine kadar gegerlidir.

Spot Elektrik Piyasasi

YEKDEM'’e tabi bir yenilebilir enerji santralinin YEKDEM’den yararlanma siiresi, igletmeye
alinma tarihinden itibaren en ¢ok 10 y1lin sonunda sona ermektedir.

Bu siirenin sonunda ilgili santral, iirettigi elektrigi spot elektrik piyasasinda satacaktir.

Ote yandan ilgili tesisin YEKDEM bagvurusunu takiben YEKDEM mekanizmasina girene
kadar satislar PTF fiyatindan spot piyasada veya dengeleme gii¢ piyasasi uygulamasi izerinden
herhangi bir bildirim yapilmadan satilabilmektedir.

Isbu izahname tarihi itibaryla Sirket’in sadece Inegdl-2 Tesisi’nden elde edilen elektrik spot
elektrik piyasasinda satilmaktadir. 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren
yillar itibaryla Sirket’in firetmis oldugu elektrigin swrasiyla %2,06, %15,64, %0,58’1 spot
elektrik piyasasinda satilmig ve spot elektrik piyasasinda ortalama sati fiyati sirasiyla 231,64
TL/MWh, 260,32 TL/MW ve 278,717 TL/MWh olmustur.

EPIAS, spot elektrik piyasasinda piyasa isletmecisidir. Spot elektrik piyasasinda giin 6ncesi
piyasasi, giin i¢i piyasast ve dengeleme gii¢ piyasasi gibi farkl piyasalarda islemler
yapilmaktadir. Giln 6ncesi piyasasi merit order mekanizmasimn uygulandig: ve genel piyasa
fiyatimn belirlendigi piyasadir. Bir sonraki giine ait saatlik {iretim tahminleri her giin piyasa
isletmecisine iletilmektedir. Bildirilen miktarlar piyasa fiyat {izerinden dogrudan piyasaya
satilabilmektedir. Giin ici pivasasi, dagitm sirketleri, perakende satis sirketleri, tedank
sitketleri ve tretim sirketleri gibi piyasa katilimcilan arasinda giin boyunca elektrik alim
satimlarinin gergeklestirildigi piyasadir. Bu alim satim iglemleri giin dncesi piyasasi igin

o belirtilen miktarlardan bagimsizdir. Bu piyasa, piyasa isletmecisi kurum olan EPIAS tarafindan
& -3 yonetilmektedir ve islemlerin birgogunda kargi taraf piyasa katilmcisi bilinmemektedir.
E;@ _- Dengeleme piyasasi dengeleme gil¢ piyasasindan ve yan hizmetlerden olusmaktadir.

§§g§§‘§, Yan Hizmetler

¥eI5 i 1 ne : —_—

g§”= gg Sirket’in [zahname tarihi itibariyle EPIAS yo6netmelikleri kapsaminda tanimi yapilan yan
g% ‘E hizmet geliri bulunmamaktadir.

5

7.1.2. Arastlrma ve gehstlrme surecl devam eden onemh mtehkte urun ve qumetler ile s6z

et A

Yoktur. oo
7.2. Bashca sektdrler/pazarlar: (R AN

\‘.' .,:_ Fa - )
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrageimm bu sektorlerdeki/paz arlardak.r
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkmda bilgi: s

Sirket, elektrik enerjisi sektoriinde, Tiirkiye genelinde faaliyette olan ve ingaati devam eden
toplam 1184 MWe lisansh, 2,4 MWe lisanssiz biyokiitle/biyogaz enerji santrali ile
yenilenebilir enerji iiretimi alaninda faaliyet gostermektedir.

Biyokiitle / Biyoenerji Kavramlan

Biyokiitle, hidro, kémiir, dogalgaz, diger petrol uriinleri, nikleer, glines, riizgér, jeotermal gibi
elektrik enerjisi iretiminde kullanilan birincil enerji kaynaklan arasinda olup; tarimsal atikiar,
ayvansal atiklar, ormansal atiklar, kentsel atiklar ve endiistriyel ati




olarak tammlanmaktadir. Biyokiitle enerjisi ise bu kaynaklarin déniistirilmesi sonucu elde
edilen enerji tiriinii ifade etmektedir.

Biyokiitlenin birincil, ikincil ve iiglinctil kaynaklardan elde edilebilen farkh tiirleri
bulunmaktadir:

¢ Birincil biyokiitle kaynaklan, enerji liretimi igin bitki yetistiriciligini kapsamakta ve
yetigtirilen bu bitkiler i¢in bagka bir kullamim &ngériilmemektedir. Birincil kaynaklar
genel olarak plantasyon agaglan (6rnegin, okaliptiis) gibi odunsu biyokiitleleri ve enerji
otu veya tahillan gibi otsu biyokiitieleri kapsamaktadir.

¢ Ikincil biyokiitle kaynaklari, enerji tiretimi i¢in kullamlan yan iiriinleri ifade etmektedir.
Hasat edilen ana iiriin (6rnegin, gida ve yem igin tahil) enerji iiretimi igin
kullanilmazken, hasat sonucu ortaya ¢ikan herhangi bir artik (saman, kabuk gibi)
kullanilabilmektedir. Benzer sekilde, odunsu biyokiitle i¢in de ana liriin enerji Gretimi
icin kullanilmazken (6rnegin, odun, kdgit iiretiminde kullamlabilir veya kalas olarak
hasat edilebilir); odunun yan {iriinleri enerji iiretimi igin kullanilmaktadr.

Ugiinciil biyokiitle kaynaklari, émriinii tamamlamis kaynaklar olan her tiirlii atig
kapsamaktadir. Bu atiklar; ormansal, hayvansal, tarimsal, kentsel ve endiistriyel atiklar
olarak simiflandirlabilmektedir.

! ".yolciitle enerjisi genel olarak, (i) verimi daha diisilk ve geleneksel biyokiitle ile (ii) verimi

daha yiiksek ve modern biyokiitle olarak iki ayn grupta incelenmektedir. Tanimsal biyokiitle
olarak da kabul edilen biyokiitlenin geleneksel kullammu, genel olarak tarimsal, hayvansal ve
. ormansal atiklarnin kullanimyla enerji {iretimini kapsamaktadir. Biyokiitlenin modern
5% kullaniminda ise daha ¢ok kentsel ve endiistriyel atiklarin kullanimi ve hammadde elde etmek

34304 SiPh - ISPANE

Eig"’i— % icin bitki yetistiricilizi 6ne ¢ikmaktadir.

£8320%
‘%fg £%% Biyokiitle kaynag olarak kullamlan iiriin ve atiklar genel olarak; tarimsal, ormansal, hayvansal,
O%j’ %;—5% endiistriyel ve kentse! olarak stmflandirilmaktadr.

L%

Tarimsal tirtin ve atiklar

Tarimsal iiriin ve atiklar, gesitli tarimsal iiriinlerin (musir, bugday, pamuk, seker kamigi, vb.)
gida igin kullanilan kisimlarimin hasadindan sonra kalan artik ve atiklan kapsamaktadir.
Tarimsal iiriin ve atiklar bitki yapraklar, kabuklar, kékleri ve gdvdelerini de igermektedir.

Misir hasat edildiginde enerjiye doniigtiiriilebilen biyokdiitle, kogan seklinde tarlada kalmaktadir.
Benzer sekilde; bugday, pamuk, soya, bezelye, seker kamigi, zeytin, ceviz gibi tarimsal
{iriinlerin hasatlar1 sonucunda da biyokiitle kaynagi olarak kullanilabilecek kabuk, ¢ekirdek ve
lifler ortaya gikmaktadur.

Mevcut tarimsal uygulamalarda genellikle bu kalintilar topraga geri siiriilmekte, yakilmakta
veya ¢liriimeye birakilmaktadir. Bu kalintilar, gesitli ¢cevrim yontemleri ile elektrik ve is1
tiretmek igin kullamlabilmektedir. Ek olarak, biyoyakita doniistiiriilmek iizere nisasta, seker
veya yag kullaniimasi igin yetistirilen tarimsal tiriinler de mevcuttur.

Diinya ¢apinda her y11 nemli miktarlarda mahsul kahntisi firetilmektedir. Tarimsal kalintilarin
biyokiitle kaynag olarak kullammasinin bir avantaji, gida mahsulleri ile birlikte yetigtirildikler:
icin ek arazi kullammina ihtiya¢ duyulmamasidir.

] rgro, .
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Ticarst Sich No:a31773




Ormansal atiklar; tarlalarin inceltilmesi, kiispe ve kereste igin kok odununun ¢ikarilmasi ve
dogal asindirma gibi iglemlerle olugmaktadir. Hasat iglemleri genel olarak hacmin yaklagik
%50’sini kaldimakta ve kalintilar biyokiitle olarak kullamlabilir durumda birakilmaktadir.
Orman kalintilar; nakliye maliyetleri yitksek, yogunluk ve yakit degerleri diisiik kalintilardir.
Bu nedenle bu kalintilarin ormamin kendi iginde biyokiitle olarak birakilmasi daha ekonomik
bulunmaktadir.

Havvansal atiklar

Balikgilar, mezbahalar ve giftliklerden giibre ve aritma ¢amuru saglanmaktadir. Hayvansal
atiklar ¢esitli yontemler kullamlarak yakit, elektrik ve 1siya donistiiriilmektedir. Biyokiitle
enerji kaynag olarak kullamlabilecek ¢ok gesitli hayvansal atik bulunmakla birlikte en yaygin
olam giibredir. Atik yonetimi, litkemizde ilk olarak 1930 yilinda yiiriirlige giren 1580 sayilt
Belediye ve 1593 sayilh Umumi Hifzisthha Kanunlari’nda yer alan; atiklann toplanmasi,
depolanmasi, halk sagliginin korunmasi ig¢in gerekli Snlemlerin alinmasi vb. konulu
diizenlemelerle gindeme gelmis olmakla birlikte; hayvansal atiklar 2000’li yillara kadar
genellikle giibre olarak satilmis ya da tanm arazilerinde kullamlmigtir. 02.04.2015 tarihli ve
29314 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Atik Yonetimi Yonetmeligi'nin EK-4 atik listesinde
giibre, tilketime ya da islenmeye uygun olmayan maddeler atik kodu ile yer almig ve bu tiir
atiklarin; ¢evre mevzuati ger¢evesinde Kompost Tebligi, Mekanik Ayirma, Biyokurutma,
Biyometanizasyon ile Fermente Uriin Yénetimi Tebliginde yayimlanan kompost, biyokurutma
ve biyometanizasyon tesislerinde iglenmesi veya Atiklann Yakilmasina fligkin Yénetmelik'te
tantmlanan yakma tesislerinde yakma y8ntemiyle bertarafinin saglanmasi gerektigi konusunda
hitkiimler yiiriirliife girmistir. Cevre mevzuati kapsaminda ¢ikanlan bu yoénetmelik ve
tebliglerin de etkisi ile koku ve su kirliligi gibi konularda gevresel kontrollerin siklastrilmass,
atik ydnetiminin dnemini 6ne gikarmig ve enetji déniigiimiinii gerekli kilmaya baglamigtir,

Endiistrivel atiklar

=
Ems‘gg%; . Ghda sektéril, biyokiitle enerji kaynag olarak kullanilabilecek ¢ok sayida kalinti ve yan triin
:ggggg {iretmektedir.
S X o380 . .
55‘33" ¢ Endistriyel atiklarin bir kismini olugturan kat: atiklar; meyve ve sebze artiklar, kalite kontrol
S Y

z X8 g standartlanini karsilamayan gida iirlinleri, seker ve nigasta ekstraksiyonundan elde edilen posa

ve lifler, kahve telvesi gibi iliriinleri igermektedir. Bu atiklar genel olarak ¢op sahalarinda
toplanmaktadir. Endiistriyel atiklarin bir diger kismim olusturan sivi atiklar; et, meyve ve
* sebzelerin yikanmasi, kiimes hayvanlarimn ve babiklann pigirilmesi ve temizlenmesi gibi
islemler sonucunda olugmaktadir. Olusan atik sular; seker ve nigasta gibi organik maddeler
icermekte ve enetji tiretimi i¢in kullamlabilmektedir.

Kagit endiistrisi ise yiiksek derecede enetji ve su titketmekte olup iiretim sonrasinda hetemJen
yapida endistriyel atik nitelifinde su birakmaktadir. Birakilan atik su, sivi blyoki.ltle __
olarak kullanilabilmektedir.

Kentsel atiklar 1. i".'f_?::“: ey

= RN -\
Kentsel atiklar, ¢6pe atilan veya geri doniisiime gdnderilen atiklarn kapsamakiadlr., {)Z!E,lllklé 2 \
kagit, karton ve atilmug gida iiriinleri gibi kentsel kat atiklar, biyokiitle hammaddgsi 1(;111 onenﬂ ~
kaynaklardir. Bununla birlikte, bazs kentsel atiklarin (6zellikle metal ve pllastlk att‘k]ar) 7
biyokiitle kaynag olarak kullanimi uygun degildir. e

Her yil milyonlarca ton evsel atik toplanmakta ve g¢ogunlukla agik sahalarda bertaraf
edilmektedir. Kentsel kati atiklar, gesitli ¢evrim yontemleriyle enerjiye doniigtiiriilmekte,
depo Emnsahalmnda iiretilen gaz; 151 ve elektrik iiretimi igin kullammaktadar.
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Antma ¢amuru, hayvansal atiklara benzer bir enerji kaynag olarak biyogaz iiretiminde

kullanilmaktadar.
(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Biyokiitle (Cevrim Islemleri ve Biyoenerji Kullamm Alanlar:

Biyokiitle, asagida belirtilen ¢evrim ydntemleri uygulanarak biyoenerjiye doniigtiiriilmektedir.
Uygulanan teknolojiler; hammaddelerin fiziksel yapisina, kimyasal bilesimine ve gerekli enerji
hizmetlerine gére uyarlanmaktadir.

Termokimyasal Cevrim

Bivokimyasal Cevrim

Fiziksel Cevrim -
Transesterifikasyon

Dogrudan Yakma;

Biyokiitlenin dogrudan
yakilarak enerji {retilmesi,
bilinen en eski ve yaygn
yontemlerden  bindir. Bu
y6ntemde; yanma sonucunda

Havasiz (+Anaerobik)
Curitme;

Oksijensiz ortamda
yagayabilen

mikroorganizmalarin organik
maddeleri ¢liriitmesi iglemini

Esterlesme;

Bu ¢evrim  ydnteminde
bitkisel ve hayvansal yaglar
kullanilarak biyodizel (yag
asidi esterleri) ve gliserin elde
edilmektedir. Esterlesme ile

Odun ve orman atiklar gibi
organik katt maddelerin,
oksijensiz ortamda yiiksek
sicaklttarda 1sitilmast  ile
olusmaktadir. Bu  iglem
sonucunda kati, sivi ve gaz
¢iktilar meydana gelmektedir.

Bu iglemde organik maddenin
icerisinde bulunan nisasta, 1s1
kullantlarak sekere
donistirilmektedir. Ortaya
¢tkan sekerin mayalanmasi
sonucunda ise etanol elde

edilmektedir.

151 ve buhar iretilmekte, | kapsamaktadir. Bu islem | birlikte yaglar, arag motorlan
olusan buhar sonrasinda, | biyokiitlenin  metan  ve | ve yakit sistemleri i¢in uygun
buhar tiirbinleri ile elektrik | karbondioksite yakitlara doniistiiriilmektedir.
enerjisine doniistiiriilmesi  olarak da
doniigtiiriilmektedir. ifade edilmekle birlikte iglem

sonucunda  biyogaz elde

edilmektedir.
Piroliz; Fermantasyon;

(Gazlagtirma;

Bu yéntemde, karbon igerikli
biyokiitle, ¢ok  yiliksek
sicakliklarda kismi oksijenli
ortamda bozunmakta ve islem

sonucunda yanabilir gaz elde

Uretilen gaz
cesithi

03 :\ &ula alar ile birlikte dogal

noibifkullanilabilmektedir.

Srmda kullaniimaktadir.
ITREND

. frtflaﬂ ¢evrim ydntemleri ile elde edilen biyoenerji; 1s1, elektrik ve yakit olmak iizere {ig
temel
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o Isi;

Biyokiitleden 1s1 iiretimi, biyokiitlenin geleneksel enerji kullanim geklidir, Biyokiitlenin
dogrudan yakilmasiyla ts1 iretimi, diinya ¢apinda dnde gelen bir biyoenerji uygulamasidir
ve genellikle fosil yakit alternatifleriyle maliyet agisindan rekabetgidir. Kullamlan
teknolojiler, sobalardan modern cihazlara kadar uzanir.

Biyokiitlenin 1s1 formuna doniigtiiriilmesi iki gekilde gergeklestirilmektedir:

o Yanma: Biyokiitlenin 1st i¢in yakilmasi, kat1 biyokiitleyi enerjiye doniistiirmenin
en eski ve en yaygm yoludur. Yanma, basit ve iyi anlasilmis bir siireg
oldugundan biyokiitlenin ozelliklerine ve uygulamanin &lgefine gore
uyarlanmig ¢ok ¢esitli ticari teknolojilere sahiptir.

o Gazlastirma: Dogrudan 1s1 uygulamasi igin gazlastincilarin  kullanimi
gelismekte olan iilkelerle sinirhyken, daha yiiksek degerli enerji firiinlerinin
(elektrik ve ulasim yakat1) {iretimi i¢in gazlastirma, gelismis Glkeler i¢in daha

! bilyilk dnem tagimaktadir.

A “MBiyokiitle kaynagimn daha enerji verimli kullanimi igin biyiik Slgekli 151 uygulamalari
' enellikle kombine 151 ve gii¢ sistemlerinde elektrik tretimi ile birlegtirilir.

A } : © /81, bir buhar tiirbini veya motor araciligiyla elektrik {iretmek igin kullamlabilir.
e Kullamlan hammaddeler genelde tarimsal kahintilar, kispe, kdgit hamuru ve kagit
- endiistrisinden odun artiklan, bitkiler, odun ve saman kalintilaridir. Atiktan enerji tiretim
tesislerinde kullamlan kentsel kat! atiklar ise heterojen ve kontamine hammaddelerdir.
Giiglii teknolojiler ve emisyon kontrolleri gerektirdiginden daha yikksek maliyetlidir.
Elektrik iiretiminde rekabetci olmayan maliyet yapisi, uygun bir atik hiyerarsisi ve ilgili
tegviklerin yoklugunda, onemli potansiyeline ragmen atiklann Dbiyiik Olgiide
kullanilmayan bir enerji kaynagi haline getirmektedir.

..--
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Elektrik enerjisi santralinin genel verimlilifini ve rekabet giiclinii énemli Olgiide
artirmanin ana yolu atik 1s1s1 igin ekonomik bir uygulama bulmaktir. Kombine 151 ve gii¢
santrallerinde ¢ok sayida hammadde ve doniistiirme teknolojisi kombinasyonu vardir.

Biyokiitleden elektrik iiretmek icin farkli teknolojiler de mevcuttur. Kémiire dayal: enerji
santrallerinde birlikte yakma ve ortak yakma; 151 ve gii¢ iretimi igin 1s1l iglemlerde sivi
ve kat1 biyokiitle malzemelerinin fosil yakatlarla birlikte yakilmasidur. [lgili ydntem enetji
tiretimi i¢in biyokiitlenin en uygun matiyetli kullanmimdir.

+ Yalkat;

Ulastirma, tasimacibk ve lojistik sektdrlerinde; nisasta ve seker mahsullerinden
biyoetanol, yag mahsulleri/yag bitkileri, atik yaglar, kati/hayvansal yaglardan elde edilen
biyodizel ve 1slak biyokiitlenin anaerobik sindiriminden elde edilen biyometan gibi birinci
nesil biyoyakitlar bir¢ok iilkede yaygin olarak kullamlmaktadir. Elektrik tiretmek igin
biyogazin yakilmasina alternatif olarak biyogaz, biyometana ylikseltilebilir ve gazla
calisan araglarda kullamlmak iizere dogal gaz sebekesine enjekte edilebilir. Meveut
biyoyakitlarin iiretim maliyetleri, kullamilan hammaddeye (ve bunlarn degisken
fiyatlarina) ve tesis dlgegine bagli olarak degisebilir. Stirdiiriilebilir arazi kullanim
kriterlerinin  kargilanmasina bagl: olarak, birinci nesil teknolojilerin uygulanma
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yoldan gida mahsulii ve arazi kullamminda bilyiik 6l¢ilde degisiklige yol agabileceginden
hem sosyal hem de ¢evresel risklere sahiptir. Bu tiir riskler diizenleme ve siirdiiriilebilirlik
glivencesi ve sertifikasyonu ile azaltilabilir,

Teknoloji gelisimiyle gida disi biyokiitleye {organik atiklar, kentsel atiklar, ormancilik
kalintilari, yiiksek verimli enerji mahsulleri/5zel yetistirilen tahillar, odunsu seliilozik
hammaddeler, saman ve ¢imen gibi lifli biyokiitle) dayanan yeni nesil siirecler gelisme
kaydetmektedir. Bu hammaddelerin ikinei nesil bivoyakiat {iretimi i¢in kullanilmasi; arazi
kullanimi iizerindeki potansiyel baskiy: azaltacak, baz birinci nesil biyoyakitlara kiyasla
sera gazi1 emisyonlarinin azaltilmasim destekleyecek ve daha diisiik ¢evresel ve sosyal
riskle sonuglanacaktir. Agirhikh olarak biyoetanol, sentetik dizel ve havacilik yakitlarimn
iiretimi i¢in lignoseliilozik hammaddelerin kullanmildig: ikinci nesil teknolojiler heniiz
olgunlasmamis olup, ticari oOlgekte giivenilir ¢alisma gostermek ve Glgek
bllylitme/cogaltma yoluyla maliyet diigirmek i¢in daha fazla yatiima ihtiyag
duymaktadir. Mevcut faaliyet seviyesi, oniimiizdeki on yil i¢inde ticari hale gelme
ihtimalinin yiiksek oldugunu gostermektedir.

Gazlagtirma, biyokiitlenin birkag yamci gaz karisimi olan yakit gazina déniistiiriildiigii
termokimyasal bir siiregtir. Dogrudan yanmaya gére iki ¢énemli avantaji vardir. Bu
avantajlar sirasiyla; biyokiitle hammaddesi, yiiksek verimlilikle yakit gazina
doniistiirillebildigi igin gazlagtirmanin oldukga ¢ok ydnlii bir siireg olmasi ve yakit gazinin
dogrudan 1s1 veya giic uygulamalan i¢in kullamlabilecegi gibi biyoyakit tiretimi / s1v1
biyoyakitlara déniiglim igin sentez gaza da yiikseltilebilmesidir.

Gazlagtirma ayn1 zamanda 1s1 ve elektrik gibi bir dizi nihai {iriinii, s1v1 yakatlar ve
muhtemelen biyorafineriler i¢indeki diger triinlerle birlikte {iretebilir. Bu tiir geligmis
kavramlar heniiz pilot tesislerde arastinlmaktadir.

(R

§§ Anaerobik sindirim, biyokiitlenin oksijensiz kosullarda biyolojik olarak pargalanmasidir.

2 3 Anaerobik sindirimin ana iiriin{l, metan agisindan zengin bir gaz olan biyogazdir. Biyogaz

B2 elektrik tiretim cihazlarinda yakilabilir, biyometan olarak dogal gaz sebekesine;
g' enjeksiyon icin dogal gaz standartlarina yikseltilebilir veya otobiisler gibi gaz motoru

tabanli filolarda dogrudan gazh biyoyakit olarak kullanilabilir,

Alg ve yosunlardan iiretilen yag ve biyokiitleden elde edilen hidrojen gibi gelecek ii¢iincii
nesil biyoyakitlar ise uygulamal Ar-Ge asamasindadir ve enerji piyasalarma rekabetci
katk) saglayabilmeleri i¢in 6nemli dlglide gelisime ihtiyag duymaktadir.

(Kaynak: PwC Sektér Raporu)
Biyokiitlenin Elektrik Piyasasindaki Yeri
Diinvada Biyokiitlenin Yeri

2019 yilinda blyokutle elektrik iiretim te51sler1nm kurulu giicii 2018 yllma gore %5,3 oraninda
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®Kat: Biyoyakit ®Biyogaz w5 Biyoyakit  a Diger Biyoenerji Toplam

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Yakit Tiiriine Gore Kurulu Giig Dagilinu (2019)

2019 y1hi itibariyla Kurulu giictin dagilim incelendiginde, kati biyoyakitlann toplamin %70’ ini
olusturarak en biiyiik paya sahip oldugu gériilmektedir. Kati biyoyakitlan sirasiyla biyogaz, diger
biyoenerji kaynaklarn ve sivi biyoyakit takip etmektedir.

\

» Diger Bivoenerji

a Sivi Bivoyakat

= Kati Biyoyakit = Biyogaz

(Kaynak: PwC Sektor Raparu)

Ulkeler Bazinda Kurulu Gii¢ Dagilimi (2019) Ly T
Toplam biyokiitle kurulu giicii igerisindeki en bilylik kismi1 %13,3 oranmda\k‘f"p&ﬁ ve
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gl igerisinde ¢ok bilyilk bir pay olugturmamakla birlikte son yillarda bilytime g&steren piyasalari
olugturmaktadir.

3%

e
gﬁ : - 2 girmesiyle baslamigtir. Bu doénem oncesinde TEK ve ETKB gibi kamu kurumlarinin
EEOEY kontroliinde bir yapi mevcut olup, piyasa agikliga ¢ok simirli bir seviyede seyretmigtir. 1970
>2 soo  yihnda kurulan TEK, 1994 TEDA§ ve Tirkiye Elektrik Uretim iletim A.S.olarak ikiye
iszgg,%%? " aynlmstr,
SPR53s
né -i% 1990’ 1arda serbestlesmeye yonelik tretim ve dagitim faaliyetlerinin ayrigmasi gibi ¢aligmalar
s yapilmis olsa da asil serbestlesme, 2001 yilinda Tiirkiye Elektrik Uretim [letim A.S.’nin

TEIAS, EUAS ve Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. olarak ii¢ ayr sirkete boliinmesiyle,
EPDK’nm kurulmasiyla ve 4628 sayilh EPKn’nin yayimlanmasi ile baglamigtir. Aradan gegen
19 yil itibaniyla elektrik sektdrii cok aktorlii hale gelmis ve serbest piyasa rekabetinin etkin
oldugu bir nitelik kazanmigtir. Alim garantili projelerin yarattif1 sarmal maliyet etkilerinin
azalmasindan sonra tasfiye edilecek sekilde kurulan wve elektrik enerjisinin ticaret ve
taahhiidiinden sorumlu olan Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S., 2018 yilinda yetkileri ve
varliklan EUAS’a devredilmek suretiyle kapatilmustir. Bugiin itibariyla iiretim santrallerinin
sahiplik durumu incelendiginde, kamuya ait santrallerin EUAS’a bagl oldugu; kurulu giig
icerisindeki kamu payimn ise yillar igerisinde %80’lerden %20 seviyelerine geriledigi
goriilmektedir, TEIAS 1n sorumlulugu mevcut sistemin operatorliigiinii yapmak ve dengeleme
gii¢ piyasast ile yan hizmetler piyasasini galigtirmaktir.

Elektrik dagitimindan sorumlu TEDAS’in sahibi oldugu 20 dagitum bélgesinin $zellegtirme
siireci (4046 sayih Ozellestirme Uygulamalar1 Hakkinda Kanun kapsaminda), 2009 yilinda
Bagkent Elektrik Dagitim A.$.’nin Enerjisa Elektrik Dagitim A.S. yve devredilmesi ile baglamus;
2013 wyilinda Toroslar EDAS’in Enerjisa Elektrik Dagitim A.8.’ye devredilmesi ile
tamamlanmistir. Boylece, 3096 sayili Kanun kapsaminda 1990 yilindan itibaren 6zel sirket
yOnetimi altinda faalivet gosteren Kayseri ve Civart Elektrik Tiick A.S. ile birlikte
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diisiintildigiinde, toplam 21 adet elektrik dagitim sirketinin tamami &zel sektdr tarafindan
isletilmeye bagltanmsstir.

Uretim, iletim ve dagitim konularinda; agagidaki sekilde bahsedilen kurum ve kuruluglar gorev
alirken; piyasa iglemleri icin 2015 yilinda EPIAS kurulmugtur. EPIAS 1n gérevi 6446 sayili
EPKn gergevesinde, organize toptan elektrik piyasasinin isletilmesi ve piyasa dahilindeki mali
uzlastirma islemleri olarak tanimlanan piyasa islemlerinin ydnetilmesidir. EPIAS tarafindan
devreye alinan yeni giin i¢i piyasasi ile, diizensiz iiretim yapan yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayal: liretim tesislerinin tahminlerinin giin iginde yapilmasi saglanmigtir.

(Kaynak: TSKB Enerji Gordiniimii 2020)

Turkrve 'de Elektrik Talebi

i\ WM(IYC toplam elektrik talebi 2000-2020 yillan arasinda 2001, 2009 ve 2019 yillan haricinde

A -xbir disgiis gostermemis ve artis trendini siirdiirmiigtiir. 2019 yllmda toplam elektrik talebi 303,7
£ R teravafkfzat (TWh) iken, 2020 yili sonu itibanyla 305,4 TWh olarak gergeklesmistir. Son 19
v 2O - yllda elaktrik talebi y1lda ortalama %4,72 artig gostermistir. 2019 yih itibartyla Tiirkiye’de kisi
5& BN bé§i elektnk tikketimi 3,3 MWh iken Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitti (Organisation for
N es Ecouom:c Co-operation and Development — OECD) ortalamas1 8 MWh ve AB ortalamasi ise 6
N, T e MY ‘olarak Olgtilmiistiir. Bu kapsamda, Tiirkiye'de elektrik talebinde biiyiime potansiyeli

unmaktadlr.
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(Kaynak: TEIAS, https://www iea.org/data-and-

statistics7country=OECDTOT & fuel=Electricity%20and%20heat&indicator=ElecConsPerCap
ita

Asagida, gelecekte elektrik talebini etkileyecedi 6ngoriilen beg faktérden bahsedilmektedir. Bu
faktorler arasindan; biliylime odakh devlet politikalarmin ve giiclii sanayi bityiimesinin en biiyik
etkiye sahip olacagi 6ngoriilmektedir;

e Sanayinin Gelisimi ve Ekonomik Bilyiime; Sanayi sektdrii farkli enerji kaynaklan
{elektrik, 151) aracilifiyla katma degerli iirtinler olusturmaktadir. Bu prensibe gére sanayi
iiretimdeki artig, elektrifin kullamminda ve dolayisiyla talebinin artiginda dogrudan
etkilidir, Sanayi {iretimindeki artisin uzun vadede elektrik talebini (acag 6ng6rﬁliirken
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elektrik verimliliginin ve ekonomik duraklamalarin ters yonlii bir etki yaratabilecegi
tahmin edilmektedir.

¢ Devlet Politikalari; Devlet, ¢esitli tegvikler aracilifiyla elektrik talebini dogrudan ve
dolayli olarak etkileyebilmektedir. Omegin 2019 yilinda Aile, Cahsma ve Sosyal
Hizmetler Bakanh# tarafindan diizenlenen bir uygulama ile iki milyon hane halkimn
yararlanmas i¢in elektrik tiiketim destegi verilmeye baslanmustir.

¢ Refah ve Niifus; Kiresel elektrik talebindeki artigin énemli bir béliimii Tiirkiye gibi
gelismekte olan iilkelerle iliskilendirilmektedir. Bu talep artiginin iki farkh temel sebebi
bulunmaktadir: (i) artan refah seviyesinin tiiketici iiriinlerine yonelik talebi artirmasi, (ii)
niifusun artmas1 sonucunda daha fazla elektrik tiiketicisi olmasimn etkisiyle talebin
artrasl.

e Elektrik Kullamminda Verimlilik; Elektrik talebi; artan niifus ve refah seviyesiyle

., ylikselirken, teknolojik gelismeler ve devlet politikalanimn sagladig verimlilik, ters yonli
L.z*"““\ ~ bir etki yaratarak elektrik talebini azaltabilmektedir. Ulusal Enerji Verimliligi Eylem
/u S y “'“"*\-"::;.\ Plam’nin elektrik talebinde uzun vadede 6nemli bir etkiye sahip olacagi beklenmektedir.

S8 TN o Elektriklendirme Siireci; Elektriklendirme siireci, dogal kaynaklarn yakilmasi sonucu
Sy § ' lde edilen enerjiden elektrik eneljisine gegilmesi suremdlr Elektnkh araglarin

..f ce

7 elektrikli isitmann kullanilmas: bu siirece 5rnek olarak gosterilebilir. Ulkenin ithal enerji
/I kaynakiarina olan bagimhhfim1 azaltmak amaciyla, enerji  politikalarinda
elektriklendirme faaliyetlerine giderek daha fazla yer verilecegi ongoriilmektedir.

Elektrik Enerjisi Santrallerinin Kurulu Gii¢ Dagilimi

=
:_5': 2000 yah baginda 27,3 gigavat (GW) civarinda olan elektrik enerjisi santrallerinin Tiirkiye
g toplam kurulu giicii 2020 yili sonunda 95,9 GW seviyesine ulasmistir. Son yillarda yenilenebilir
5 +enerji kaynaklanndan ve yerli kaynaklardan elektrik iireten santrallere verilen tegviklerin
u artmasi ile birlikte, Tiirkiye toplam kurulu giliciinde kayda deger artis devam etmektedir.
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2011-2020 yillan arasindaki dénemde, her yil ortalama 4,8 GW kurulu gii¢ net olarak devreye
girmigtir. Bu dénemde kurutu gligteki artigin toplam elektrik talebindeki artigtan daha yiiksek
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(Kaynak: TSKB Enerji Goriimiimii 2020, TEIAS)
Tiirkiye 'de Elekirik Uretiminin Gelisimi

Yillik elektrik talebi degisikliklerine paralel olarak tiretim de 2001, 2009 ve 2019 yillarinda bir
azalma gostermis ve elektrik talebine paralel bir seyir izlemigtir. 1980°li yillarin bagindan
itibaren hizla artan elektrik ihtiyacimin kargilanmasi amaci dogrultusunda 6nemli yatirimlar
gergeklestirilmis, bu sayede Tiirkiye'nin toplam briit elektrik {iretiminde kayda deger bir artig
meydana gelmisgtir.

Tiirkiye'nin elektrik {iretimi son 50 yil igerisinde hizla biiyiimiig, elektrik {iretim kaynaklan da
¢esitlenmistir.
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2583230 (Kaynak: PwC Sektér Raporu)
Z3 i 1. 1970l ve 1980l yillarda elektrik diretimi; hidrolik kaynaklar, yerli komiir ve sivi fosil
4

yakitlara dayah sekilde gerceklesmistir.

2. K&mir ve hidrolik kaynaklarimin tretimde daha yaygin kullamlmasi ve dogalgaz
santrallerinin devreye girmesi sonucunda sivi yakitlarin elekirik {iretimindeki payi
ilerleyen dénemlerde ciddi oranda azalmigtir.

3. Hizla artan kurulu giiglerine ragmen HES'lerin tiretim seviyesi, iklim kogullarina gore,
yildan yila farkhihik gostermistir.

4. Dopalgaz ile elektrik tretimi 1985 yilinda baglamigtir ve 1987 yilinda dogalgaz
ithalatinin baglamasi ile hizlanmigtir. 1990'h yillarda YID - Y1 modeli ile faaliyet
gosteren dogalgaz iiretim santralleri kurulmustur,

#rile Yaakiyet gosteren santrallerin devreye girmesi, ithal edilen komiir
mmstm S62%onusu dénemde ithal komiirle ¢alisan santraller yerli komiirle

t;all santrallere k;; asl daha diisitk birim maliyet ile daha yiiksek enerji tretim
llgi saéiay lml$tl; ey
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6. Hidroelektrik disindaki yenilenebilir enerji santrallerinin iiretim igerisindeki pay: 2014
yili sonrasinda artmaya baslamistir. Bu artigin  bashca iki nedeni, asafida
belirtilmektedir:

(i) YEKDEM kapsaminda sunulan satin alim tarifesinin PTF'ye oranla ¢ok daha
avantajl hale gelmesi

(i) Yenilenebilir enerji santralleri yatirim maliyetlerinin s6z konusu dénemde Snemli
seviyede azalmasi

Yenilenebilir Enerji Kurulu Giic Gelisimi (MW}

Tiirkiye’deki kurulu gii¢ son on yilda, dzellikle 2013-2020 arasinda YEKDEM’in de etkisiyle
yenilenebilir enerji kaynaklarinin devreye girmesi sonucu hizla biiyimils ve ¢esitlenmistir.

2011-2019 yillan arasindaki dénemde, her yil ortalama net 4,6 GW kurulu gii¢ devreye
alinmigtir. Aym yillar arasinda devreye alinan yenilenebilir enerji santrallerinin yillhk ortalama
kurulu giicii 3,0 GW seviyesinde gergeklegmisgtir.
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(Kaynak: TEIAS)

Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmasi

Yenilenebilir Enerji Kanunu ¢ergevesinde; riizgér, gilines, jeotermal, biyokiitle, dalga, akinti,
K2 gel-git ile kanal veya nehir veya rezervuar alam on bes kilometrekarenin altinda olan
=P, hidroelektrik enerji santralleri YEKDEM’den 10 yil stre ile faydalanabilmektedir.
Yenilenebilir Enerji Kanunu’nun yiiriirliik tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine
kadar isletmeye girmis veya girecek olan tesisler bu kapsam dahilindedir. Ayrica, 18.09.2020
tarihinde Resmi Gazete’de yaymmlanan Cumhurbaskanhf karar1 ile YEKDEM’den
yararlanmak isteyen iiretim tesislerinin 31.12.2020°ye kadar devreye girme sarti, 30.06.2021°¢
kadar uzatilmistir. Karara gére, 01.01.2021°den 30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girecek
YEKDEM’e tabl)fm-lgeh iiretim tesisleri i¢in belirlenen fiyat destegi 31.12.2030°a kadar
uygulanacakhp/?Ol T yﬂlhdan 5‘0,06 2021 tarihine kadar igletmeye girecek santrallerin devreye
alimg tarihlerine gire XJEKDEM\den faydalanma bagslangig ve bitis yillan agafidaki tabloda
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Devreye Giris Tarihleri Baslangi¢ Yih Bitig Yih
01/11/2011 31/10/2012 2013 2022
01/11/2012 31/10/2013 2014 2023
01/11/2013 31/10/2014 2015 2024
01/11/2014 31/10/2015 2016 2025
01/11/2015 31/10/2016 2017 2026
01/11/2016 31/10/2017 2018 2027
01/11/2017 31/10/2018 2019 2028
01/11/2018 31/10/2019 2020 2029
01/11/2019 31/10/2020 2021 2030
01/11/2020 21/12/2020 2021 2030
22/12/2020 31/12/2020 2022 2031
(1/01/2021 30/06/2021 2022 2030

(Kaynak: EPDK)

30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girecek santraller igin YEKDEM birim fiyatlar;
hidroelektrik enerji santralleri ve riizgar enerjisi santralleri igin 73 USD/MWH, jeotermal
enerjisinden elektrik iireten santraller i¢in 105 USD/MWHh ve biyokiitle ve giines santralleri i¢in
133 USD/MWh olarak belirlenmigtir. Ayrica, santrallerde Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan
Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullamlan Yerli Aksamin Desteklenmesi Hakkinda
Y 6netmelik hitkkiimleri ¢ergevesinde yukanda bahsedilen fiyatlara, Yenilenebilir Enerji Kanunu
Ek-II sayili cetvelde yer alan birim fiyatlar baz alinarak bes yil siircyle; kullanilan yerli aksam

“\3% z oranindaildve yapilabilmektedir.
g
= 3
gs _ % Tesis Tiiri Garantili Fiyat Yerli Aksam Tegviki
a>83a) (ABD Dolan cent/kWh) (ABD Dolar cent/kWh)
Z<285%0 HES 7.3 1,0-2,3
“%: 5% RES 7.3 0,6-3,7
g JES 10,5 0,7-2,7
BES 13,3 0,4-5.,6
GES 13,3 0,5-6,7

(Kaynak: EPDK)

Sz konusu alim garantilerinin ve kurdaki artiglarin da etkisiyle YEKDEM kapsamindaki
garantili ABD dolan fiyatlardan yararlanmak isteyen yenilenebilir enerji santrallerinin sayisi
yiikselmigtir. Bu kapsamda 2021 yilinda YEKDEM'den yararlanacak santral sayist 910°a,
toplam kurulu gii¢ 22.479 MW’a yiikselmistir. Lisansh santrallerin yam sira toplam kurulu giicii
yaklasik 6.600 MW olan lisanssiz elektrik enerjisi santralleri de YEKDEM'den
faydalanmaktadir.

30.06.2021 tarihinden sonra devreye girecek santraller igin yeni sartlar igeren bir destekleme
mekanizmasi belirlenmigtir. Buna gore 01.07.2021 — 31,12:2025 tarihleri arasinda devreye
girecek YEK belgeli yenitenebilir enerji kaynaklarna dfyal: Uselinttgsisleri igin uygulanacak
fiyatlar, siireler ve fiyatlarin giincellenmesine yoi 'lik“ﬁegggﬁléfﬁay't\ igerir Cumhurbagkan
Karar1 Resmi Gazete’de yayimlanmgtir. §ooUAENNT

Karar kapsaminda one ¢ikan noktalar asagidaki gibé it;

i v28% " TARNEN ENERJT ELEKTRIK UREAIN 4§/
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S6z konusu dénemde devreye girecek tesisler i¢in agagida belirtilen fiyatlar 01.01.2021
tarihinden itibaren baglayarak ve kaynak bazinda tiger aylik donemler halinde ve ilki 01.04.2021
tarihinde olmak iizere her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim aylarinda giincellenecektir.
Yontemi ise agagidaki gibidir;

Ug ayda bir hesaplanacak yeni fiyatlarnin eskalasyonu i¢in %26 oramnda TUFE, %26 oraninda
UFE, %24 oraminda ABD Dolar kuru ve %24 oraninda Avro kuru baz alinacaktir. Bu
¢ergevede, Nisan ayinda agiklanacak fiyatlar i¢in Subat ve Kasim aylanna iliskin UFE ve TUFE
degerleri ile Ekim-Mart aylar arasinda TCMB tarafindan yayinlanan giinliik ABD dolan ve
Avro alis kurlarinin ortalama degerleri kullanilacaktir.

Her ii¢ aylik donem i¢in “TL kurug / kWh” cinsinden hesaplanan YEKDEM birim fiyatlarimin
asagidaki tabloda belirtilmis olan “Giincellemeye Esas Ust Smir” degerlerinden fazla olmasi
durumunda “Giincellemeye Esas Ust Sinit” degeri YEKDEM birim fiyati olarak kabul
edilecektir. ABD dolan bazh “Glincellemeye Esas Ust Sinir” degerinin TL karsilif; 3 aylik
dénemin ilk ayindan dnceki ikinci, tiglincli ve ddrdlincii aylarda TCMB tarafindan yayimlanan
ABD dolan alig kurlarinin ortalama degeri kullanilarak hesaplanacaktir. Nisan ay1 igin ABD
dolan cinsinden belirlenen “Giincellemeye Esas Ust Simir” igin Aralik-Subat aylan arasindaki
TCMB giinliik ABD dolan alig kuru esas alinacaktir.

S6z konusu d6nemde devreye girecek tesisler igin yerli katki fiyatlan asagidaki formiilasyon
ile hesaplanacaktir.

Ug ayda bir hesaplanacak YKF eskalasyonu igin %26 oraninda TUFE, %26 oramnda UFE, %24
oraminda ABD Dolan kuru ve %24 oraninda Avro kuru baz alinacaktir. Bu cergevede, Nisan
§ ayinda agiklanacak fiyatlar i¢in Subat ve Kasim aylarina iligkin UFE ve TUFE degerleri ile

% 53 =
<oE} g2  Ekim-Mart aylant arasinda TCMB tarafindan yaymlanan giinlik ABD Dolan ve Avro alis
SENXRP:  kurlannin ortalama degerleri kullamlacakt
USRS gerleri kullamlacaktir.
EiNgo:
=y =
Nt S‘: * »
Zogese YEKDEM |YEKDEM | Yerli Yerli Giincellemeye
a5zgsi:s . . Katks Katkr o
Eren *e Kavnak Tini Fiyat Fiyat1 Fiyat Fivatt Esas Ust Smir
(g $ ¥ P (TL kurus / | Uygulama y (ABD Dolart
KWh) Siiresi (TL kurug | Uygulama cent/kWh
{ kWh) Siiresi
HES 40 10 8 5 6,4
RES 32 10 8 5 5,1
JES 54 10 8 S 8,6
Cﬁp. Gaz1 / Atk 3 10 3 5 5.1
BES Lastik
Biyometanizasyon 54 10 8 5 8,6
ﬂ, Termal Bertaraf 50 10 8 5 8,0
ES  [GES 32 10 8 5 P
e T
xS (Kaynak: hiips://fwww.resmigazete gov.tr/eskiler/2021/01/20210130-9 pdf) / ; Vo 'f‘?ti‘}gi. &
i Yenilenebilir Enerji Santralleri Kapasite Kullanim Orgnlar 100 é g ;,f' ;f;::-m: %;‘! a
. R pti iR 2
g‘ = Kapasite faktorli, enerji santralleri i¢in Onemli bir performans gostergesidis. « Smhalm, l, Ny
= gerceklesen elektrik tretiminin teorik maksimum {iretim kapasitesine boliinmigst sOmmens x*

hesaplanan kapasite faktérii; santralin toplam kullamim oranina igaret etmektedir. ﬂ“&:.;w‘_“_‘r G

EUAS, ilkedeki rezervuar hidroelektrik enerji  santrallerinin biiylik bir kismun
/ élgﬁiélden sorumludur. Bu sebgpten &tiirii, toplam HES k:
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kapasitesine dair planlan dogrultusunda degisiklik gosterebilmektedir. Aym zamanda,
tezervuar doluluk oranlan ve yillik su girislerinin de HES iiretimine o6nemli etkisi
bulunmaktadir.

Yenilenebilir enerji kaynaklanmn iiretimi, dolayistyla kapasite faktorleri PTF yi; tek yonli
olarak ve ithal enerji kaynaklarimn fiyatlamalarindaki geligmelerden bagimsiz olarak
etkileyebilmektedir.

%100 1
%90 1
%80 -
%70
%60
%50 A
24,40 -
%30 -
%20 -
%10

%0 -

Rezervuar Akarsu Rizgar Jeotermal Ginesg Biyokiitle
Hidrolik Hidrolik

w2013 82014 w2015 n2016 w2017 w2018 w2019
(Kaynak: PwC Sektér Raporu)
Bivokiitlenin Yenilenebiliv Enerji Sektoriindeld Yeri

2020 yihinda Tiirkiye’de bulunan biyokiitle iiretim tesislerinin toplam kurulu giicii 2019 yilina
gore %27,7 artarak 1.485 MW seviyesine, toplam biyokiitle ve atik 1s1 {iretim tesislerinin sayist
ise 358’e ulagmustir. Tiirkiye’de toplam biyokiitle kurulu giicti 2015-2020 yillan arasinda yillik
ortalama %33,9 oraninda biiyiimiigtiir,

Tiirkiye Biyokiitle Kurulu Guct (2015-2020, MW)

MW
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(Kaynak: PwC Sektér Raporu)
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2020 yihinda biyokiitle tesislerinin kurulu giicii, toplam enerji kaynaklan kurulu giiciiniin
%!1,5’ini olugturmakla birlikte, yenilenebilir enerji kaynaklan kurulu giigleri igerisinde %3
oraninda paya sahip olmustur.

| Hidroelektrik ®@Rdzgar BGines ®J)eotermal & Biyokiitle

(Kaynak: Pw( Sektdr Raporu)

2019 yih toplam kurulu gii¢ dagilim incelendiginde, en biiyiik kismi; %54 oramindaki pay: ile
biyogaz olusturmaktadir, Biyogaz sirasiyla kati biyoyakit, kentsel atiklar ve s1vi biyoyakit takip
etmektedir.

@ Biyogaz B Kati Biyoyakit ®@Kentsel Atk & Sivi Biyoyskit

=
i
=
£
N
=
i
o

;,f Ky ‘-.«_'_'_ N . \
(Kaynak: PwC Sektér:Raporu):. } o
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DENIZ YATIRIM

Bivokiitle kaynakli elektrik iiretimi

Tiirkiye’de biyokiitle kaynakl elektrik tiretimi Elektrik tiretimi 2020 yilinda %23,9 artarak 4,1
TWh seviyesine ulagmistir. Biyokiitle kaynakli elektrik {iretiminin, yenilenebilir enerji
kaynaklan igerisindeki pay1 %4 oraninda ger¢eklesmigtir. Biyogaz, elektrik tiretimi i¢erisindeki
en biiyiik pay: olugtururken, 2019 yilindaki toplam artis1 da etkilemigtir,

GWh

4.066

3.283
2.672
2.124
1.659
1095 1.263

i I I
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Tirkive Bivokiitle Kaynak Potansiveli

" Tiirkiye biyokiitle kaynak potansiyeline iligkin Enerji Tabii Kaynaklar Bakaniigi’nmin Tiirkiye

Biyokiitle Enerjisi Potansiyeli Atlasi (BEPA) adh bir uygulamasindan edinilen verilerde
iilkemizdeki atiklarin teorik toplam enerji esdegeri Nisan 2021 itibariyla 34.002.549 TEP (Ton
Esdeger Petrol) olarak ifade edilmektedir. Ilgili birim elektrik enerjisi lie ifade edildiginde
394.430 GWh’e karsilik gelmektedir. Tiirkiye’de 2020 yilinda biyokiitle kaynaklarindan elektrik
iiretiminin 4,066 GWh oldugu diisiiniildiigiinde tilkemiz biyokiitleden elektrik iiretiminde Snemli
bir potansiyel ihtiva etmektedir.

Niifus : 82.003.882
Hayvan Sayisi (adet) : 422.832.374 .
Hayvansal Atk Miktari {tonfyil) : 193.878.073¢ ] T
Hayvansal Atiklarin Teorik Enerji Egdegeri (TEP/vil ) : {I) 43 85.3“71’ . rl
Hayvansal Atiklarm Ekonomik Enerji Esdegeri (TEP/yil) : 1.084.$06 7y
Bitkisel Uretim Miktari (ton/yal) : 171.399:0027 ||* By
Bitkisel Atk Miktar: (ton/y1l) : 62.206.454. . e
Bitkisel Atiklarin Teorik Enerji Esdegeri (TEP/y1)) (II) 25.334.2&@,‘;_;’ foo
Bitkisel Atiklarin Ekonomik Enerji Esdegeri (TEPAil) : 1.462.159 =
Belediye Atiklan Miktar (ton/yil) : 32.170.975
Belediye Atiklanin Teorik Enerji Egdegerleri (TEP/1]) : (1) 3.373.011
Belediye Atiklarn Ekonomik Enerji Egdegerleri (TEP/I) : e 485.858
/) N\ 3.914.904
o RN S. mﬁ:&iueml ELEKTRIK UREDM AL
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Orman Varh# Artiklarinin Enerji Esdegeri (TEP / yil) : (IV) 859.899
Biyodizel Isleme Lisansi Sahibi Firmalar : 8
Biyoetanol Isleme Lisans: Sahibi Firmalar : 5
Biyokiitle Kaynakl Elektrik Uretim Santral Sayisi : 199
Atiklarin Toplam Enerji Esdegeri (TEP/yil) : (I+II+III+IV) 34.002.549
Atiklarin Toplam Enerji Esdegeri (GWh/y1l) : 394.430

Bivokiitlenin Diger Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Farla

Biyokiitlenin enerji liretiminde diger yenilenebilir enerji kaynaklarina karsi dnemli avantajlan
vardir:

» Sera gazi emisyonlarina azaltici ve iklim degisikligine yavaglatici etkisinin olmasi

e Toprak koruma, su ve besin liretimini glivence altina almasi (aksi takdirde girdi olarak
kullarilan tarimsal ve ormansal organik atiklar azalacaktir)

o Peyzaj degeri olusturmasi
e Siirekli is olanagi olugturmasi
¢ Devlete ekonomik avantajlar saglamasi

Elektrik enerjisi talebi dig faktorlere ¢hava durumu, zaman, mevsim gibi) bagh olarak giinlitk
bazda dalgalanmaktadir. ‘Base- load’ (temel yiik, siirekli yiik) nispeten sabit ve 24 saatlik bir
siire boyunca minimum elektrik talebi miktarini ifade etmektedir. Sabit bir gii¢ kaynagi
gerektiren cihazlar (BT, alarm ve giivenlik sistemleri, baz1 makinalar vb.) talebin tipik olarak
altina diigmedigi diizey veya her zaman gerekli olan temel enerji miktarini belirlemektedir.
‘Peak-load’ (tepe yik) kisa siireli yiiksek talebi ifade etmekle birlikte, daha az tahmin
edilebilirdir ve peak-load elektrik daha pahalidir. Base-load santrallerinin kapatilmadan stirekli
ve tutarh bir sekilde ¢alismasi gerekmektedir, Bu tesislerin agilip ¢alismaya baglamast uzun
stirse de nadiren ¢evrimdisi duruma getirilmeleri sorun teskil etmez. Uretilen kW basina yakat
maliyetleri ditgitk olma egilimindedir, bu da son kullanicilarin bu dénemlierde saglanan enerji
i¢in daha az 6deme yapmalan anlamina gelmektedir. Diger taraftan dogalgaz santralleri gibi
peak-load santraller bir artis oldugunda baglatilir ve talep azaldifinda durdurulur. Biyokiitle
santralleri base-load ¢ahsan santraller arasinda yer almaktadir.

Biyokiitle santrali kurulumu oncesi yapilmasi gereken degerlendirmeler diger yenilenebilir
santrallere kiyasla daha azdir. Ayrica biyokiitle enerjisinin ¢alisma prensibi geregi bagh oldugu
kosullar da yine diger yenilenebilir santrallerin ¢aligma gartlarina gore daha esnektir. Atiklar
homojen degildir ve bazen atiklanin bulunmasi zor olabilir. Kurulum dncesi fizibilitesinin
yapilmas: gerekmektedir. Copler, yillik stoklamalar ile tesiste muhafaza edildigi siirece
biyokiitle santrallerinde hammadde gereksmlmlen stirekli olarak karsilanmaktadir. Biyokiitle,
birgok yonden benzersiz bir yenilenebilir enerji kaynagidir. Aninda titketim ye” $ebekey

baglanti gerektiren kesintili elektrik giicti olusturan riizgar ve giines gibi yeni) neblllr enen_p.

segencklerinin aksine, nispeten kolay bir sekilde depolamp tagmabilmektedir. £ N 1}
Biyoliitle Kullanimin Avantaj ve Dezavantajlar: C it L i
3§

14 Tf; P A
Avantajlar S

e Sera Gaz: Emisyonu: Biyokiitlenin kullanimi, dogal dongiiniin bir par(;am orldugu jging”
diger fosil yakitlara gore atmosfere salinan karbon miktarim azaltmaktadir.
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e Cok Yanliiliik: Biyokiitle, farkli uygulamalara sahip birgok enerji ¢ikusina
doniistiiriilebilmektedir.

o Bulunabilirlik: Biyokiitle kaynaklar,, hemen her yerde bol miktarda
bulunabilmektedir.

¢ Potansiyel: Biyokiitle, kaynak potansiyeli agisindan en onemli yenilenebilir enerji
kaynaklarindan biridir.

e Verimlilik ve Emreamadelik: Biyokiitle santralleri base-load ¢aligabildigi igin
emreamadeligi yiiksek santrallerdir ve giines ve riizgar gibi diger enerji tiirlerinin aksine
siirekli ¢alisabilmektedir. Diger taraftan, biyokiitle santralierinin verimlilik oranlarinin
da daha yiiksek oldugu séylenebilmektedir.

¢ Cevresel Etkiler: Biyokiitle, siirdiiriilebilir uygulamalar kullamldiginda; toprak, hava
ve su kalitesine katkida bulunmaktadir. Omegin, biyokiitle hammaddelerinin
kullamlmasi; bozulmus  arazilerin  rehabilitasyonunu  saglayarak  toprag:
iyilegtirebilmektedir. Biyokiitlenin saglayabilecegi birgok ¢evresel faydanin yam sira
iklim degigikligini yavaglatici etkisi de bulunmaktadir

+ Ekonomik Katk ve Yerli Uretim: Biyokiitle yakit1 yerel olarak tiretildigi ve islendigi
icin enerji tiiketiminde ithalata olan baghhigi azaltmakta ve bolge ekonomisinde
istihdam yaratmaktadir.

o Atik Birikimin Azaltilmasi: Kati atiklarin kullamlmasiyla biriktirilen ¢6p miktar
azalmaktadir. Boylece hem bertaraf maliyetleri hem de diizenli depolama igin gerekli
arazi miktar azalmaktadir.

- Dezavantaj ve Riskler

Biyokiitle sektériiniin kargilagtigi en Onemli sorun, uzun vadeli ve tutarh politikalardaki

§u_'.. eksiklikler ve gelecekicki yonetmelikler ve tesviklerin tahmin edilememesinin yarattif
i belirsizliklerdir.
>Z3 .
g§g§§‘§° ¢ Tam Temizlik: Biyokiitle karbon nitr olsa da, bazi atiklannin kullantminda; ¢evreye
§§§ 2 zarar veren metan gazi olusmaktadr.

;“ ¢ Arazi Kullamimi ve Biyogesitlilik: Enerji {iretimi icin alan yaratmak adina ormanlarin

kesilip yok edilmesi orman alanlarina zarar verdigi gibi biyogesitliligi azaltma riski de
olusturmaktadir, Dikkat edip titizlikle yonetilmesi gereken bu risklerin olugmamas: i¢in
biyoenerji tiretiminin siirdiiriilebilir yéntemlerle yapilmas: gerekmektedir.

o Isletme Deneyimi Eksikligi: Biyoenerji santrallerini isletebilecek yonetim ve
personelin sektor bilgisindeki yetersizlikleri iiretim kayiplarina neden olabilmektedir.

¢ Atiklann Aynigtinlmase: Her atik dogrudan biyokiitle olarak kullanilamamaktadir. Bu
- nedenle, atgn daha verimli kullamlabilmesi i¢in atiklarm aynstinlmasi

o e desteklemnehdlr

S . -~_-.ATY (Atlktan Tiretilmis Yakit) Kullamm: Tiirkiye’de, ATY kullanimim
7 destekleyen  uygulamalar  gelistirilmemistir.  Global uygulamalarda, fosil yakit
%> kutlanldn fabrikalara belirli oranda yenilenebilir yakit zorunlulugu getirilmekte olup;
¢ <. benger uygulamalann Tiirkiye'de de geligtirilmesi yenilenebilir enerji ve biyokiitlenin
gehg:n‘nl icin biiyiik nem tasimaktadir.
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Tegvikler: YEKDEM’e ¢k yerli tegvik mekanizmalar: yeterli degildir. Yerel iiretimi
korumak ve gelistirmek adina farkl tegviklerin gelistirilmesi gerekmektedir.

Atk Yonetimi

Belediye atiklar, belediyeler tarafindan veya belediyeler adina toplanan atiklar temsil etmekle
birlikte, genel olarak evsel atiklardan olugmaktadir.

2018 yilinda toplam belediye sayisinin %99,7°sini olugturan 1.395 belediyenin atik hizmeti
verdigi ve olusan atiklarin %93,3 iiniin belediveler tarafindan toplandig belirtilmektedir.

Belediyeler, 2018 yilinda toplamda 32.209 bin ton atik toplamistir. Toplanan atik miktarimin en

fazla oldugu sehir Istanbul olurken; Istanbul’u sirasiyla Ankara, Izmir, Antalya ve Bursa takip
etmektedir.

Tiirkive Beledive Atik Miktarlar: Gelisimi

wistanbul mAnkara Wizmir ® Antalya ®Bursa BDiger

UL KIYMETLER, A.S.

DENIZ YATIRIM
MENKL
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s Toplanan atik miktar === Diizenli Depolama Tesislerine Gonderilen

| .i, f:s‘ r o .\‘
(Kaynak: PwC Sektor Raporu) PLeTER L
2018 yilinda, belediye atiklannin %67,2si (21,6 milyon ton) diizenli depolaina tésislérine”, ",
g6nderilmigtir. Diger taraftan, toplam atiklarin %20,2’si (6,5 milyon ton) belediye ¢épliklering
%12,3’ii (4,0 milyon ton) kompost tesisleri gibi geri kazamm tesislerine gtnderilirken, %8257
(74 bin ton) ¢esitli yéntemlerle (agikta yakma, gémme, dereye veya araziye dokme gibi)
berfaraf edilmigtir.
BIOTHREND




2010-2018 yillan arasinda diizenli depolama tesislerine gonderilen atik miktarlan yillik
ortalama %5,8 oraninda, geri kazamim tesislerine gonderilen atik miktarlar ise %45,8 oraminda
artiy gostermigtir. Diger taraftan, belediye ¢opliiklerine gonderilen ve gesitli yontemlerle
bertaraf edilen atik miktarlar: azalmgtir.
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(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Toplanan belediye atik miktarinin bélgesel dagilimi incelendiginde, [stanbul’un %21.9 ile en
yiiksek pay: olusturdugu ve onu sirastyla Ege, Akdeniz ve Bati Anadolu’nun takip ettidi
gorilmektedir,

2018 yilinda toplanan belediye atik miktan igerisinde, dilzenli depolama tesislerine gonderilen
atlk oraninin en yiiksek oldugu bﬁlge %91 oramyla Istanbul olmustur., Diizenli depolama

(milyon ton) Topla
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Belediye Atik Miktarimin Bolgelere Gére Gelisimi (2018, milyon ton)
(Kaynak: PwC Sektor Raporu)

Kisi Bast Ortalama Beledive Atk Mikiar: (2010-2018, kg/kisi — giin)

Tiirkiye’de kisi bagi giinliik ortalama atik miktar1 2018 yilinda 1,16 kg seviyesinde
gergeklesmistir. Aym yil igin ii¢ bityiik sehirde toplanan kigi bagi giinliik ortalama atik miktari
Istanbul i¢in 1,28 kg, Ankara i¢in 1,18 kg ve Izmir i¢in 1,36 kg olarak hesaplanmakla birlikte,
en yliksek kigi bag1 giinliik ortalama atik miktar1 2,01 kg ile Bartin’da gergeklegmistir,

Sehir 2000 012  [po14  pot6  [2018
Antalya 1,46 1,43 1,27 1,38 1,48
Tzmir 1,26 1,20 1,12 1,32 1,36
Istanbul 1,20 1,13 1,16 1,30 1,28
Ankara 1,18 1,06 1,10 1,14 1,18
Bursa 0,99 0,96 1,00 1,11 1,08
;rja’l'::; 1,14 1,12 1,08 1,17 1,16

(Kaynak: PwC Sektér Raporu)

2018 yihh kisi bagt giinlik ortalama atik miktarimn bélgesel dagilimi incelendiginde,
ortalamanin en yiiksek oldugu bélge Batt Marmara, en digik oldugu bélge ise Giineydogu
Anadolu olmustur.

Dogu Giineydogu
Marmara Anadolu

1,04 0,85
1,00

————



2014 1,16 1,20 0,99 1,09 1,01 0,97
2016 1,30 1,35 1,07 1,12 1,10 1,02
2018 1,28 1,32 1,14 1,14 1,08 0,94
Yil Bati Bati Dogu  Kuzeydogu Orta Ortadogu
Karadeniz  Marmara  Karadeniz  Anadolu Anadolu Anadolu
2010 1,16 1,50 0,84 1,11 1,15 1,00
2012 1,24 1,51 0,89 1,22 1,05 1,15
2014 1,10 1,37 0,83 1,13 1,01 1,05
2016 1,17 1,48 0,96 1,14 0,99 1,04
2018 1,10 1,44 0,99 1,16 1,00 1,04

(Kaynak: PwC Sektér Raporu)

Ambalaj Atiklari

Ambalaj atiklari, {iretim artiklan harig; dzellikle iiriinlerin sunumu igin kullamlan ve iiriinlerin
kullanimindan sonra olusan atiklar1 kapsamaktadir, Ambalaj Atiklannin Kontrolii Yonetmeligi,
27.12.2017 tarihli ve 30283 say1li Resmi Gazete’de yliriirliie girmistir. Bu kapsamda, ambalaj

g atiklar1 diger atiklardan ayn toplanip gert doniistiiriilmeye baglanmugtir. Ambalaj atiklan,
%i ayirma tesislerinde toplanarak malzemelerine gére ayrilmaktadir,

:
éﬁ 2018 yilinda bertarafi Ambalaj Atiklanimin Kontrolii Yonetmeligi kapsaminda ger¢eklestirilen
;§§ ambalajlar incelendiginde, toplamda 3.893 bin ton ambalaj atifn piyasa siiriilmilg, bu
K ;g ambalajlarin %6171 geri kazamilmstir.
Qgss

ek .

_____
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-%‘g Ambalaj Atik Miktan ve Geri Kazamm Oranlari (2012-2018, binton) ;- <. . ,
=1 [ R
= R Yo
(Kaynak: PwC Sektir Raporu) O AR

2018 yilinda ambalaj atiklan igerisinde en yiiksek geri kazanim, kagltfkartd){l at:lklan 1c;1n
olurken; cam atiklarn geri kazanimi en diigiik seviyede gergeklesmistir. S ,
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Kagit/Karton %93,4 Plastik %062.,6
Metal %68,3 Ahgap %31,2
Kompozit %64,2 Cam %27.,3

Ambalaj Aug Isleme Tesisleri Sayist (2010-2018)

Ambalaj atifi toplama, ayirma ve geri doniisiim tesislerinin lisans almalar gerekmektedir. 2018

yihi itibariyle toplam toplama ve ayirma tesislerinin sayis1 731, geri dontiglim tesislerinin sayisi
ise 1.128 seviyesine ulagmustir,

1128

=
(n'n 5’3 o
] 3 -
:3 oS 2000 2011 2012 23 2014 2005 2016 2017 XM
%.‘_’ _ 5 wemm Toplama Ayrima Tesisi  es—Gerj Doniigiim Tesisi
>BFm I
NZSESS™ (Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Egs”zig
°§' % Ambalaj atiklar1 belediyeler tarafindan veya belediyeler adina toplanmaktadir. Ambalaj
L -3
=

atiklarim diger atiklardan ayirarak biriktiren, toplayan ve taginmasim saglayan belediyeler; bu
stireglerin planlamasim hazirlayarak Cevre ve $ehircilik Bakanlifi’na sunmaktadir. Ambalaj

at§1 yonetim plam onayli belediye sayis1 2008 yilinda 45 seviyesindeyken 2018 itibariyle bu
say1 478’e ulagmustir,

Ambalaj Aagr Yonetim Plani Hazirlanan Belediye Sayisi (2008-2018)

2008

2009

2010

2011

2012 2016 2017 20018
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DENIZ YATIRI

Tiirkive 'de Tehlikeli Attk Yonetimi

Imalat sanayi igyerleri, termik santraller, organize sanayi bélgeleri, maden isletmeleri ve saghk
kuruluglart 2018 yilinda 15,1 milyon tonu tehlikeli olmak tizere 66,8 milyon ton atik
olugturmustur.

Sera gaz1 emisyon envanteri sonuglarina gére, 2018 yilinda toplam sera gazi emisyonu 520,9
milyon ton (Mt} CO:esdegeri olarak hesaplannugtir. Tirkiye'de 2018 yilh igin kisi basi
COzesdeger emisyonu 64 ton/kisi, sera gazi emisyonu yoZunlugu ise 0,14 kg
COz egdegeri/GSYH (TL) olarak belirlenmisgtir.

Canhlar ve ¢evre igin tehlike olugturabilecek kanserojen, yakici, yantci, patlayic, tahris edici
ve zararli atiklara tehlikeli atik denilmektedir. Kullanim siiresi gegen veya standart cigi {iriinler,
kontamine olmug/kirlenmis, niteligi bozulmusg, dokiilmiis veya yanhg kullanima maruz kalmsg
maddeler, endiistriyel kalintilar, yiizey iglemleri kalintilan, degerini kaybetmis cisimler
tehlikeli atiklar olarak nitelendirilmekte olup agafida tehlikeli atik tiirleri 6zetlenmistir:

¢ Biyolojik kokenli organik atiklar

¢ Enfekte atiklar (tehlikeli madde ile kontamine olmug ambalajlar, boya kutulari,
kimyasal kaplar, bez ve eldiven, yag tencke ve varilleri gibi)

o Inorganik atiklar (asit ve baz, siyaniir iceren atiklar, asbest kalintilar gibi)
¢ Madeni yag atiklan

o  Kimyasal kékenli organik atiklar (kirlenmis klorlu solventler, boya ve regine atiklar,
vernik kahntilari, biosid ve pestisitler, eski piller ve akiiler, civali ve floresan
ampuller, kartug ve tonerler gibi)

* Motor, makine, mineral ve benzeri atik vaglar (vagli ara¢ parcalar, metallerin
mekanik olarak islenmesi esnasinda olusan ve yag bulasmis metal talaslari, metalik
camurlar gibi atiklar

Yillara Gére Atk Beyaninda Bulunan Tesis Sayist (Adet)
66.478
60.233 63741
44,922
39.134
32.803 I I
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Yillara Géore Tehlikeli Atk Miktarlar: (Ton)

1.513.627
1.425.045
1.413.220
I 1.357.340 1.363.227 I
2014 IS 2016 2017 208

(Kaynak: PwC Sektor Raporu)
Sektirdeki Konum

Sirket’in Avantajlar: ve Dezavantajlar

A. Sirket’in Avantajlar

Pazar Pay

Sirket, Subat 2021 itibaryla faaliyette olan tesisler ve sahip olunan lisanslar ve dnlisanslar baz
alindiginda toplam 178 MW biiyiikliik ile Tiirkiye biyokiitle sektriinde birinci siradadir. 2020
itibariyla biyokiitleden elektrik iiretiminde %7 pazar payina sahip Sirket biinyesindeki tesislerin
kurulu giiglerinin 2025 yitina kadar 162,8 MW’a ulagmasi planlanmaktadir. Biinyesindeki 12
adet santral ile Tiirkiye’de bulunan $nemli biyokiitle oyunculan arasinda tesis sayisi en yliksek
olan sirketler arasinda yer almaktadir(*). EPIAS seffaflik platformundan temin edilen verilere
gore 2020 yilinda biyokiitle elektrik santrallerinden iiretilen toplam elekirik 4.605 GWh
diizeyinde gergeklegmistir. Sirket 2020 yili igin, yillik tiretilen 300.192,01 MWh elektrik ile
yaklagik 200.000 hanenin elektrik ihtiyacin karsilamaktadur.

(*) Kaynak: PwC Sekior Raporu
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DENIZ YATIRI
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YEKDEM — Uzun Vadeli Fiyat Garantisi

Sirket’in biinyesinde faaliyet gosteren santrallerin YEKDEM’e tabi olmas: sebeblyle ilgili
santrallerden elde edilen elektrigin satisi faaliyete gegildigi tarihten itibaren 10 yil geger

14 AR J

Mersis No . 0176041497 ﬂ) J
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uzere yerli katki payt hari¢ 13,3 ABD Dolan cent/kWh tizerinden gerceklestmlebll 1{ 2011 X
yilindan 30.06.2021 tarihine kadar igletmeye girecek santrallerin devreye alimig aﬁnhlmne gbre Y
YEKDEM'den faydalanma baglangig ve bitis yillar1 asagidaki tabloda ozetlenmlstlr ‘1 e, b
Devreye Giris Tarihleri Baglangic Yah Biti; ﬂl_, *"f; N R

01/11/2011 31/10/2012 2013 20224, s

01/11/2012 31/10/2013 2014 2023 =t

01/11/2013 31/10/2014 2015 2024

01/11/2014 31/10/2015 2016 2025

01/11/2015 31/10/2016 2017

01/11/2016 31/10/2017 2018

31/10/2018
D




Devreye Giris Tarihleri Bagslangic Yih Bitis Yili
01/11/2018 31/10/2019 2020 2029
01/11/2019 31/10/2020 2021 2030
01/11/2020 21/12/2020 2021 2030
22/12/2020 31/12/2020 2022 2031
01/01/2021 30/06/2021 2022 2030

(Kaynak: EPDK)
Buna gére Sirket’in tiim santrallerinin YEKDEM faydalanma donemleri agsagida dzetlenmistir.

Tesis YEKDEM ilk Yil | YEKDEM Sona Erme Tarihi
Aksaray Tesisi 2022* 31.12.2030
Balikesir Tesisi 2020 31.12.2029
Aydin Tesisi (Enerji Santrali) 2021 31.12.2030
inegol-1 Tesisi 2019 31.12.2028
inegtl-2 Tesisi 2022 31.12.2031
Iskenderun Tesisi 2017 31.12.2026
Harmandali Tesisi 2020 31.12.2029
Bergama Tesisi 2021 31.12.2030
Orduzu Tesisi (Lisanssiz) 2014 07.01.2024
Orduzu Tesisi (Lisansl) 2017 31.12.2026
Kapikaya Tesisi 2022* 31.12.2030
Menderes Tesisi 2022* 31.12.2030
Sivas Tesisi 2016 31.12.2025
Usak Tesisi 2020 31.12.2029
Giresun Tesisi 2022* 31.12.2030
Ezine Tesisi 2022* 31.12.2030

(*) llgili tesislerin kismi gecici kabuliniin 30.06.2021 tarthine kadar yapilmas
hedeflenmektedir.

Sirket’in faaliyette olan ve 30.06.2021 tarihine kadar devreye girmesi planlanan santralleri,
elektrik satislarini  yerli katki payr hari¢ 13,3 ABD Dolan cent/kWh iizerinden
gergeklestirilebilecektir. Ilgili fiyvat GES ve JES santralleri ile birlikte en yiikksek YEKDEM
fiyatim ifade etmektedir. Giincel olarak Subat 2021 agirlikli PTF ortalamasinin %226, 2021
Haziran 6ncesi YEKDEM e girecek bir HES ya da RES’in elektrik satis fiyatimn %82, 2021
Haziran sonrasi YEKDEM’e girecek bir Biyometanizasyon (BES) tesisinin elektrik satis tavan
fiyatimn%355 ve bir Cop Gazi (BES) tesisi elektrik satig tavan fiyatimn %161 tizerindedir.

Sirket’in blinyesindeki santrallerin YEKDEM’den faydalanma siiresi tesislerin kurulu giigleri
ile agirhklandiritarak hesaplandifinda 31.12.2020 itibariyla 8,2 yildir. Aksaray Tesisi,
Kapikaya Tesisi, Menderes Tesisi, Giresun Tesisi ve Ezine Tesisi’ nin kismi gegici kabuliiniin
30.06.2021 tarihine kadar yapilmas: durumunda tiim tesislerin 31.12.2021 itibaniyla
YEKDEM’den faydalanma siiresi siiresi tesislerin kurulu giicleri ile afirhiklandirilarak
hesaplandiginda 7,8 yil olarak hesaplanmaktadur. llgili siireler 2024-YEK listesi baz alindiginda
YEKDEM’den faydalanan tiim tesisler igin 5,4 yil, tiim bjgokgtle efferjtsantralleri icin 7,6 yil
olarak hesaplanmaktadir. N
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Bivokiitle Santrallerinin Verimlilik Avantaji

EPDK tarafindan yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iireten tesislerin 6nlisans
veya Uretim lisanslarina derg edilecek yillik elektrik enerjisi liretim miktarinin tespitinde
asagidaki tabloda yer verilen kapasite faktorlerinin kullanilmas: kabul edilmigtir*.

(*) https./"'www.epdk gov.fr/Detav/Download Document?id=nY8+ ZvoLEPE=

Kaynak Saat Kapasite Faktori (%)
Riizgar 4000 45
Giinesg 2000 22,8
Biyokiitle 7500 85

I1gili calisma saati/kapasite faktrleri ve 30/06/2021 sonrast devreye girecek yenilenebilir enerji
santralleri i¢in agiklanan YEKIDEM tarifesinin iist sinirlan dikkate alindiginda; 1 MW kurulu
giice sahip ortalama bir biyokiitle enerji santralinin elektrik satigindan elde ettigi tutarin 6,3
MW ve 3,2 MW kurulu giice sahip bir GES ve RES’in elektrik satisindan elde ettigi tutara esit
oldugu hesaplanmaktadr.

Elverisli Niifus/Degisen Aliskanliklar

TUIK verilerine gére 2018 yilinda 82 milyon olan Tirkiye niifusunun 2023 yilinda 86,9
milyona, 2040 yilinda ise 100,3 milyona ulagmas: International Monetary Fund (IMF)
tahminlerine gére de Tiirkiye gayn safi milli hasilasimn 2021” de %6 2022’ de ise %3,5
seviyesinde biylimesi* beklenmektedir. 2018 yili itibariyla kisi basi glinlik belediye atik
miktarn olan 1,16 kg/giin’in artan niifus ve degigen tiikketim aliskanliklan ger¢evesinde
éniimiizdeki donemde artmasi Sngorillmektedir. [lgili artisin Sirket’in hem elektrik iiretimi hem
de ATY ve ayirma gibi ek gelirlerine olumlu yansimast beklenmektedir. Tiirkiye ve gelismig
iilkelerin belediye atik verileri 6niimiizdeki dénemdeki artig beklentisini desteklemektedir**.

013

i

£
EWO?';::' P ; : - - A
>->s__§3_ Kigi Bagi Yillik Belediye Atik Miktan (kg) Kisi Bagi Milli Gelir (Bin ABD Dolarr)
e
n§;§§5§? Danimarka SEE—— 344 O 60,2
Sak; g Litksemburg e —— 7 | 114,7
= Norveg IS 7 76 754
Almanya "EE——— () 46,4
Hollanda — 508 523
AB eSS 5()7 349
ftalya —————— 400 33,2
Ispanya ————— 476 29,6
Birlesik Krallik — 3 423
Tirkiye uE—— 3 9,1

(Kaynak: Teknik Giivence Raporu)
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(*) https://www.imf.org/en/Countriess TUR

(**) Tiirkiye igin 2018 verileri kullamlmstir, Kaynak TUIK, PWC Sekis
explained/index.php/Municipal_waste_statistics
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Diger Faalivetlerden flave Gelir Saglama Potansiveli

Sirket’in, biinyesindeki santrallerdeki elektrik liretim, geri déniisiim ve ATY iiretim faaliyetinin
yam stra, ayirma, seracilik ve buhar satisi, karbon ticareti, ve organik giibre Uretimi gibi
faaliyetler ile ilave gelir yaratma potansiyeli bulunmaktadir.

Kurumsal Yonetim Kiiltiirii ve Tecriibeli Yonetim Ekibi

Sirket yonetim kurulu alanlarinda 25 yili agkin deneyime sahip olan bagimsiz y6netim kurulu
tiveleri ve grup y6netim kurullarinda yer alan deneyimli profesyoneller ve is insanlarindan
olugmaktadir. Sirket {ist yonetimi ise ¢esitli sirketlerde deneyim kazanmis ve konularinda
uzman bir ekipten olugmaktadizr. Sirket Snemli bir sektér tecriibesine ve pazar anlayisina sahip
giicli bir yonetim ekibi tarafindan yoOnetilmektedir. Sirketin Snemli tiim karar
mekanizmalarinda profesyonel yoneticiler bulunmaktadr.

Sirket yonetim kurulu ve iist yonetimine iligkin detayl1 bilgiye bu Izahname’nin 15. b&liimiinde
yer verilmektedir.

B. Sirket’in Dezavantajlart
R 1 .
1 Yt ? f"‘-‘%ﬂakiplere gore dezavantajlar

7 «. Selijre gorece daha gec girmis olunmasi sebebiyle Ankara ve Istanbul Biiytiksehir Belediyeleri
7 3 S T, dlge\ybelediyeleri ile anlagmalar tesis edilememistic. Bu durum Sirketin rekabetinde bir
e " "”'_& __x:le antaj olugturmaktadir

L - : §}r £t biiyiimesinin son yillarda yogunlasmasi ve meveut YEKDEM siiresinin sonunda
Ne v *'s TeKabetin artmasi sebeplerinden dolayr daha efektif ve rekabetci bir pazarda faaliyet

#gstermesine neden olmugtur, Bu sebeple daha yiiksek belediye paylari, Sirket’in kir marjlanni
diisiirmektedir.

YEKDEM Sonrast Elekirik Fivati Belirsizligi

Her ne kadar Sirket’in ortalama santrallerinin YEKDEM kapsaminda elektrik satig dmiirleri
31.12.2020 itibaniyla yaklasik 8,24 y1l olsa da PTF nin hangi seviyelerde olusacagi belirsizdir.

Kalifive Insan Kaynadt ve Kilit Personel

DENIZ YATIRIM

Biyogaz ve biyokiitle sektdriiniin lilkemizde gelismekte olmasi sebebiyle yetismis insan
kaynaginin kisith olmasi artan rekabet ortaminda biiylimek i¢in yeterli insan kaynagi bulmay:
zorlagtirmakta ve kilit personel riskini artirmaktadir.

Uciincii Taraflara Baghlik / Yakit Tedariki

Sirket biyogaz santrallerinde belediyeler ile akdedilen 2886 sayil1 ve devlet ihale kanununa gére
ihale edilen belirli siireli sézlesmeler kapsaminda faaliyet gdstermektedir. S6z konusu
sdzlesmeler iskenderun Tesisi, Sivas Tesisi, Harmandal Tesisi ve Giresun Tesisi i¢in Yap — [slet
diger tesisler iginse Yap — Islet — Devret seklindedir. Sézlesmelerin uzatilmasi miimkiin olmakla
birlikte belirli bir stire i¢in yapilmis olmas1 Sirket i¢in dezavantaj konumundadir. Bunun yam
sira belediyeler ile akdedilen szlesmeler belediyeler agisindan yaptirimi olan ve agik bir tonaj
taahhiidii icermemekte ve belediyelerin atk yoénlendirmeyi azaltmalari durumunda Sirket
dezavantajli durumda kalabilmektedir. Sirket biyokiitle santrallerinde agirlikh olarak kendisine
tahsis edilen s6kiim koklerini kullanmakta ve Orman Genel Miidiirliigiinden saglanan tahsisler
birer yil siireli olmaktadir. Gerek Orman Genel Miidiirliigii tahsislert ve gerekse tanimsal atiklar
icin artan biyokiitle santralleri paralelinde rekabet bdlgesel olarak artmakta ve bu da hammadde
maliyetlerine yansiyabilmektedir.

Ry ENERJI ELEKTRIK URETINKY
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Net Elektrik Uretimi Net Satig Tutan
Net Elektrik
Uretimi 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Marmara 11,45 27,13 18,28 | 7.000.424 |20.749.987| 17.251.014
Ege 0 16,41 158,31 0 4.852.783 | 149.306.774
i¢ Anadolu 12,89 17.2 19,6 | 8.411.485 [13.090.125| 18.635.719
- -| Dogu Anadolu 28,05 29,51 295 |18.326.140]22.288.024| 27.457.261
70 hakdeniz 24,42 29,35 30,7 |15.695.81722.482.889| 28.985.715
‘ | Togtam(*) 76,81 119,6 256,39 | 49.433.866 | 83.463.808 | 241.636.482

7.2.2. Izahnamede yer almas: gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggmin net
sati§ tutarimin faaliyet alanina ve pazarnn cografi yapisima giore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla gelirlerinin
sirastyla %99,627si, %88,68’1 ve %95,69’'unu YEKDEM kapsaminda elde etmigtir. Pazarin
cofrafi yapisi bakimindan Sirket’in faalivetlerinin bolgeler bazinda kimlimina asagida

yatinmeilarin dikkatine sunulmaktadir;

Konsolidasyona tabi olan sirketler:

2 Eﬂf*) andfill Enerji, 2019 yilinda 0,77 MWe 2020 yilinda ise 43,79 MWe net elektrik iiretiminde

j’ / ~bodynmustur. Tam konsolidasyona tabii olmadigi igin yukanda belirtilen cografi dagilim tablosunda
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rlanamamigtir.

- Konsolidasyona tabi olmayan sirketler:

Net Elektrik Uretimi
Net Elektrik Uretimi 2018 2019 2020
Marmara 0,00 0,77 43,79
Toplam 76,81 1204 300,2
Satslar 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2020 -
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Elektrik iiretim ve toptan satig hasilatt 49.433.866 83.463.808 241.636.482
Gaz motoru satig gelirleri(*) - 9.243.593 5.636.426
Atk bertaraf gelirleri - 806.713 4.895.402
Diger gelirler 187.498 373.103 42.219
Satislardan indirimler ve iskontolar {400.434) (1.832.187D) {6.909.248)
49,220,930 92.055.030 245.301.281

(*) Sirketin ana faaliyetleri iginde yer almayan gaz motoru sati geliri tam konsolidasyona tabii olmayan

Landfill Enerji’ye vapilan satiglardan olugmaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

Yukanda Risk Faktorleri baghkli 5. boliimde Ihraggi’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler,
fhragg1’min iginde bulundugu sektore iliskin riskler, ihrag edilecek paylara iliskin riskler ve bu
kapsam diginda kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detayh olarak agiklanmustir.
Ilgili boliimde yer alan risk faktodrleri disinda yukarida 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin

olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevecut olmadif

digiiniilmektedir,




7.4. Thraggimn ticari faaliyetleri ve karhhigx acisindan Snemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dl¢ciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Ihragei’'nin faaliyetleri agisindan fikri miilkiyetler 8nem arz etmemektedir. Halihazirda
Sirket’in “Biotrend” markasi 15.11.2017 tarihinde 2017/103216 say1 ile tescil edilmistir, Thragg
isbu Izahname tarihi itibariyla baskaca herhangi bir patente, telif hakkina ve tescilli endiistriyel
tasarima sahip degildir.

Isbu Izahname tarihi itibanyla Uretim Sirketleri’nin ve/veya diger bagl ortakliklani ve
igtiraklerinin herhangi bir markasi, patenti, telif hakki veya endistriyel tasanmi
bulunmamaktadir,

Sirket’in veya herhangi bir Uretim Sirketi’nin ve/veya diger bagh ortakhiklar ve istiraklerinin
lisans veren veya lisans alan oldufu herhangi bir lisans veya teknik yardim anlagmasi
bulunmamaktadir.

7.5. ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig agiklamalanin dayanag:

ihraggr’min 7.2.1. kapsaminda verilen rekabet konumuna iligkin agiklamalarin dayanag PwC
Sektor Raporudur.

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
1¢ haline iliskin bilgiler:
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8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. ihragginin dahil oldugu grup hakkinda szet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihracciyla olam iliskileri ve ihracginin grup lq:mdekl yeri:

| [ e - & [ oot virm e |
. ] |

“r 5§ b
s< 25 &
z: 2 LT e
')2_% : * Dogan Ailesi, Doganlar Yatinm Holding paylarma, her bir Dogan Ailesi \‘Qfdl %166’7 /
NE oraninda olmak iizere sahiptir. S
= S
lﬂ-l
n::n

** Biyomek’in Biotrend digindaki pay sahipleri, Biyomek sermayesinin (i) %5’ine sahip olan
Mustafa Abak, (ii) %5’ine sahip olan Mustafa Uretmen ve (iii) %5’ine sahip olan Ertegiin
Unal’dur.

*#*% Landfill Enerji'nin Ilda disindaki pay sahipleri Landfill Enerji’nin sermayesinin (i)
%13iine sahip olan Tas Maden, (ii) %30 una sahip olan .K.S. Enerji ve (iii) %7 sine sahip
olan Ceytas Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. dir.

**¥%+ (Jretim Sirketlerinden Novtek Enerji ve Dogu Star’in binyelerinde (Novtek Enerji
bakimindan, Iskenderun Tesisi ve Ineg6l-1 Tesisi; Dogu Star bakimindan Malatya Tesisleri ve
Inegol-2 Tesisi olmak iizere) birden fazla Tesis bulunmaktadir. Halka arzdan sonra, Dogu Star
ve Novtek Enerji’nin, kismi bsliinme siretiyle, boliinme neticesinde ortaya gikacak her bir
girketin Tesislerden bir tanesini isletecegi bir yapilanma modeli saglanmasi, Sirket tarafindan
degerlendirilmektedir.

MENK!

Halka arz ncesi Sirket’in paylarina %50 - %50 ortaklik orani ile Doganlar Yatirim Holding ve
Maven Enerji sahip bulunmaktadir. Ayrica Maven Enerji’nin de %94 oranindaki paymna
Doganlar Yatinm Holding sahiptir. Bu ¢ergevede Sirket hisselerinin %50°lik kismina dogrudan
ve %47’lik kismmna dolayh olarak Doganlar Yatinm Holding sahip olup, Sirket Doganlar
Yatiim Holding grubuna dahildir.

Doganlar Yatirim Holding hakkinda bilgiler agagida yatinmeilann dikkatine sunulmaktadur.
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Deoganlar Yatirim Holding

Haci Ali Dogan tarafindan 1970°li yillarda temelleri atilan Doganlar Yatinm Holding, basta
mobilya olmak {izere, enerji, ingaat ve perakende sekt6rlerinde faalivet gostermektedir, Grubun
faaliyet gosterdigi sektorler ve 6ne ¢ikan markalan asagidaki gibidir:

DOGANLAR YATIRIM HOLDING A.$. HAKKINDA

DYH'nin enerji alamindaki faaliyetlerinin diginda mobilya, ingaat ve perakende alanlannda da yatinmian bulunmaktadir

MOBILYA

DOGTAS  [MKelebek Beebek  lova  ruumgstors]

INSAAT PI RAKENDE

o 20N

DOGYAP TROVPARK

g Ticari hayatina mobilya sektorii ile 1970’11 yillarda Hact Ali Dogan’in Canakkale’nin Biga
& ilgesinde kurdugu Dogan Mobilya ile baglayan Doganlar Yatiim Holding, seneler i¢inde

=EN istikrarl bir sekilde biiyiiyerek hem toplumsal hem de ekonomik kalkinmaya katkida bulunmak
%5 misyonuyla ilerleyen ve farkl sektdrlerde hizmet veren bir sirketler grubu haline gelmisgtir.
2
;’é Farkli kitalardan gesitli kurum ve kuruluslarla is birlifi yapan Doganlar Yatinm Holding,
ﬁa_-.,‘, diinyanin en ileri standartlarina uygun iiriin gamiari ve bunu kanitlayan ¢ok sayida kalite giivence
izf belgesiyle Tiirkiye igin inovatif ve kiiresel bir kurum &rnegi olusturmaktadir. Doganlar Yatirim
S

Holding, enerji sektdriinde dncelikle Sirket ile faaliyet gdstermektedir. Bunun yam sira Ilcan
Enerji Elektrik Uretim A.S.(“Ilcan”) ve Bask6y Enerji Elektrik Uretim A.S.(“Baskdy”) firmalari
Doganlar Yatinm Holding’in % 50°ser hisseye sahip oldugu iki ayn tiizel kisiliktir. Ilcan 2014
yilindan itibaren 14,9 MW kurulu kapasiteye sahip Yazyurdu (Erzurum) HES santralini
isletmektedir. Bagkdy ise 2017 yilindan itibaren 55,5 MW kurulu kapasiteye sahip Kuzey (Ordu)
HES santralini igletmekte olup her iki santralde YEKDEM tarifesinden faydalanmaktadir.

Sirket’in ana hakim ortagidir. Doganlar Yatinm Holding grubu, enerji alanindaki faaliyetlerinin
disinda mobilya, ingaat ve gayrimenkul alanlarinda da yatinmlari bulunan bir gruptur. Mobilya
alaninda Dogtas, Kelebek, Kelebek Mutfak-Banyo, Lova Yatak ve Ruum Store markalar ile
faaliyetleri, insaat alaninda DM Yatirim Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (gayri faal) ile Dog-Yap

markasi ile faalivetleri ve gayrimenkul alaninda Troypark Aligveris Merkezi ile faall)getlen
bulunmaktadir. " \

Doganlar Yatinm Holding’in enerji sektériinde faaliyet gosteren 1$t1raklen]én{,B1Qngnd‘€' \\
yenilenebilir enerji iiretimi konusunda yatinmlar yapma misyonunun yani gslra, ‘te]ftnolqjqk’ 3
olarak tretim ve uygulama merkezi olma hedefiyle 2017 yilinda kurulmusgtur. 3 3

8.2. ihragginin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarinm dékiimiit Y

~‘--\ ’ ‘I"

Sirket’in bagh ortakliklanna iligkin bilgiler agagida sunulmaktadir. S
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DENIZ YATIRIM
UL KIYMETLER A3

MENK!

fstirak
Net Dimem
Ticaret Kurulduga Faaliyet Psaaj;:ive Sermaye Tsa;rll:;l?l{:ﬁ Yedekle Kar/
Unvam Ulke ve Merkezi Konusu Olunfn Futan (TL) (TL) | zaran
Oy Hakla (2020 Yil)
351119-
- Elektrik %100 -
Yilbatu Tiirkiye \ [stanbul Enerjisi %100 9.897.000 0 0 -397.847
Uretimi
351119-
; Lo Elektrik 2100 -
Ilda Tiirkiye \ Istanbul Enerjisi %4100 20.700.000 ¢ 0| 9.652.556
Uretimi
351119-
Mersin L Elektrik %100 -
Elekirik Titrkiye \ Istanbul Enerjisi %4100 £.000.000 ¢ 0 -182.628
Uretimi
351119-
o Elekirik %100 -
Tiirkiye \ [stanbul Enetjisi %100 11.000.000 0 0 167.185
Uretimi
351119-
Lo Elektrik 2100 -
Tiirkiye \ [stanbul Enerjisi %4100 15.500.000 0 01 2.293.245
Uretimi
351119-
i Elektrik %100 -
Tiirkiye \ Istanbul Enersi %100 b3 460.000 0 0| 7.860.685
Uretimi
351119-
I Elektrik %100 -
Dogu Star | Tiirkiye \ Istanbul Enerjisi %100 10.000.000 0 0] -2.486.723
Uretimi
351119-
[zmir . Elektrik %100 -
Noviek Tiirkiye \ Istanbul Enerjisi %4100 45,454 546 0 0] 4.141.879
Uretimi
351119-
Izmir Dogu | ... . . Elektrik %100 -
Star Tiirkiye \ Istanbul Enerjisi %100 13.000.000 0 0] -1.207.730
Uretimi
351119-
. . Elektrik %85 -
Biyomek | Tiirkive \ Ankara Enerjisi %85 6.000.000 517.500 0| -3.686.282
Uretimi
351119-
MD .y Elektrik %100 -
Biyokiitle Tiirkiye \ istanbul Enerjisi 94100 2.250.000 0 0 -89.517
Uretimi
351119-
.y Elekuik %100 -
Karya Tiirkiye \ istanbul Enerjisi 94100 3.250.000 2342211 0 -10.657
Uretimi
351119-
Maven .y Elektrik %100 -
Tarum Tiirkiye \ Istanbul Enerjlsi %100 1.100.000 0 0| -280.4618
Uretimi - /
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Istirak
Net Dinem
Ticaret Kuruldugn Faaliyet lglayl:ive Sermaye .ﬁ er:::]}:ien Yedekl Kar/
Unvam Ulke ve Merkezi - Konusu P Futan (TL) | "®2 KT | Zaran
Olunan (TL) 2020 Yil
Oy Hakki (2020 Yl
Usak | g;klt:'gc %100 -
?:emlenebll Tiirkiye \ Istanbul Enerjisi 94,100 2.500.000 0 0| 1269519
Uretimi
351119-
. 1 Elektrik %100 -
Serenti Tiirkive \ Ankara Enerjisi %100 2.000.000 203.504 0 -566.640
Uretimi

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

- 9.1.1. izahname’de yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢inin
~._finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim
kurulu karam uyarinca ihragql tarafindan edinilmesi planlanan nemli maddi duran
£ _ varllklara iligkin bilgi:

,_.r-" ,"...

$1rke;; in 6nemli maddi duran varliklarim makine ve cihazlar, demirbaslar, kiralanan varliklar,
. Ozel mallyetler ve yapilmakta olan yatirimlar olugturmaktadir.

LT ,A.saéldakl tabloda ilgili dénemiler itibari ile sirketin sabit kiymetlerinin dokiimii yer almaktadir:
el ,_:::,r;-*ﬂet Defter Degeri (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Arsalar 43.000 43.000 32.000
Binalar 5.579.748 6.346.517 5.161.608
Makine, tesis ve cihazlar 63.558.489 161.752.001 208.424.322
Tagit araglan 1.452.479 2.120.943 2.401.377
Ddseme ve demirbaglar 504.034 1.577.989 5.580.248
Yapilmakta Olan Yatirimlar 12.173.049 2.682.230 214.483.544
Toplam 83.310.799 174.522.680 436.083.099

Sirket’in maddi duran varliklarindaki, yillar igerisindeki artislar genel itibari ile yapilmakta olan
yatinmlar makine, tesis ve cihazlardan gelmektedir. Sirket, Tiirkiye'nin belirli lokasyonlarinda
ilgili belediyelerle en az 15 yillik siire ile ¢Gpten elektrik iiretmek icin enerji yatinm tesisleri
kurmak ve isletmek tizere s6zlesmeler imzalamaktadir. Belediyeler ile imzalanan sézlesmelerde
arsa belediyenin olup, Sirket adina sdzlesme siiresince tahsis edilmektedir. Stzlesmelerde
bulunan yiikiimliiliikkler geregi enerji {iretim santrali kurulumundaki tiim yatinmlar Sirket’e
aittir. Yapilmakta olan yatinmlarin seneler arasindaki dalgalanma sebebi ise, her ytlin 30 Eyliil
tarihlerinde YEKDEM kabulii yapilan tesislerin kabulleri yaptldiktan sonra ilgili hesaplarda
(makine tesis cihazlar, demirbaslar, tasit araglan vs.) aktiflestirmelerinin yapilmasidir; bu
sebeple 2019 yilinda kabulii yapilan 2 Tesis’in (Harmandal Tesisi ve Ugak Tesisi) giderleri,
ilgili hesaplarda aktiflestirildifinden diigmektedir. 2020 yilinda ise YEKDEM  siire
degisiklikleri ile 31 Aralik tarihine kadar kabulleri yapilan tesislerin giderleri yapilmakta olan
yatinmlardan ¢ekilip aktiflegtirilmistir. Bergama Tesisi ve Ineg6l-2 Tesisi’nin elektrik iiretim
kismina ait yatirim giderleri aktiflestirilmigtir; ancak fermantasyon ve ayirma kisimlarinin hala
yatirimlart devam ettiinden bakiyeler yapilmakta olan yatinmlarda tutulmaktadir. Aydin
Tesisi (Enerji Santrali)’nin ise 13,6 MW’lik boliimden 1,4 MW’lik boliimiiniin ETKB kismi
kabulii yapildigindan, Tesis’le ilgili yatirnmlar tam kabul yapilana kadar yapllmakta olan

yatirimlarda birakilmigtir. Bu Tesisler’in haricinde yatirimi devam edekwe 2020 yili icerisin
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kabulii yapilmayan Tesisler’in de (Giresun Tesisi, Aksaray Tesisi, Menderes Tesisi, Ezine
Tesisi, Kapikaya Tesisi) giderleri hala yapilmakta olan yatinmlarda tutulmaktadir.

Testslerde yapilan yatirim tutarlarini her bir tesis bazinda gésteren tablo asagida yer almaktadir:

Sirket Ad1 Tesis Yapilmakta Olan Yatirim Tutan (TL)
Biyomek Aydin Tesisi (Enerji Santrali) 134.125.992
Yilbatu Menderes Tesisi 3.730.073
Izmir Dogu Star Bergama Tesisi 13.604.549
Dogu Star hfiagtgf x ,‘;2:11:1“ 30.326.139
MD Bivokiitle Aksaray Tesisi 1.030.903
Mersin Elektrik Ezine Tesisi 3.520.230
f5en Nov Enenji Sivas Tesisi 810.050
vl Aydin Tesisi (Yakit
/‘/* . :»-_?;_‘_\ Ulubey Hazirlama) 2.516.862
A oy Usak Usak Tesisi 18.132.296
;_;' i M 5% Serenti Giresun Tesisi 6.686.450
6= : e 214.483.544

DENIZ YATIRiM
34394 Sk - LETAM

MENKUL KIYMETLER A,
Buyl.dere Cad bl

7 Tesidler'de yapilan yatinmlanin hangi yillarda yapildigini iceren detaylar ve buna bagh olarak

Tesmler in lisans gii¢lerini ve kurulu giiclerini gosteren tablo agagida yer almaktadir: Sirket’in,
““yasal, operasyonel ve finansal risklerini ayristirma amaciyla ayn ayn sirketlesmeye yonelmistir.

Baisis Mo 01 Foo=1=5

Baglh ortakhiklar Ana faaliyeti Lisins Giicii | Kurulu Gilg T"P""(';'“"“'“
Bogazkoy (*) (***) | Elektrik enerjisi iiretimi - - -
. PR 2,464 MWm / 2,464 MWm /
Elektrik enerjisi iretimi 2400 MWe 5 400 MWe
- Elektrik enerjisi iiretimi | 2 0t MWm/ | 2,464 MWm /
B | pogustr ) st 2,400 MWe 2,400 MWe | 6,379 MWm /6,
[ g | 4928MWm/ 214 MWe
= Elektrik enerjisi iretimi 4.800 MWe -
. e e 14,51 MWm / 1,451 MWm/
Elektrik enerjisi iiretimi 14.14 MWe 1.414 MWe
.. . e e 2,902 MWm 2,902 MWm 2,902 MWm/
Nov Enerji (*) Elektrik enerjisi Gretimi /2.826 MWe 1.876 MWe 2,826 MWe
Novtek Enetji (*) | Elektrik enejisi iiretimi 4;‘3;::’2“}4“\%’ o/ 6517 MW/
. .. : W
Novtek Eneni (*) Elektrik enerjisi iiretimi 254230MM“‘;2; 2’24230MM“‘;2! 6,639 MWe
Yarcan (*) (**%) Elektrik enerjisi tiretimi - - -
Mersin Elektrik (*) | Elektnik enerjisi iiretimi - - -
Yilbatu (*) Elektrik enerjisi tiretimi - - -
Novas (*) (*%) Elektrik enerjisi firetimi - - -
ilda (*) Elekirik enerjisi liretimi - - -
Ulubey (*) Elektrik enerjisi firetimi - - -
fzmir Noviek (*) | Elekirik encriisi dretimi | 5 10 Mt | 25,036 MIm/ | 25,030 M n /
Usak Yenilenebilir Elekirik i Giretim 6,160 MWm / 2,464 MWm / 2,464 MWm /
*) CKINK eneIst ureiml | ¢ 500 MWe 2,480 MWe 2,400 MWe~7
GEVR
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Bagl ortakhiklar Ana faaliyeti Lisans Giici | Kurulu Giig T""'”‘é'ﬁf""“'“
(ny Ml eneris dretimi : - :
. ) NP 14,20 MWm / 14MWm/14 | 1,4MWm/1,4
* ] 3 ¥ b y
Biyomek (*) Elektrik enerjisi tiretimi 13,60 MWe MWe MWe
Tanm, Seracilik ve
* » - - -
Maven Tarnm (*) Hayvancilik
e . .. 5,804 MWm /
,,, . ,
. \MD Biyokiitle (*) Elektrik enerjisi {iretimi 5,656 Mwe - -
| Afyon
Lo .| Yenilenebilir (%) Elektrik enerjisi liretimi - - -
1 ()
L E Izr}nr Dogu Star Elektrik eneriisi Giretimi | 1157 MWm/ [ 2902MWm/ | 2,902 MWm/
| J 9,898 MWe 2,828 MWe 2,828 MWe
‘ Karya *) Elektrik enerjisi tiretimi - - -
. e e 4353 MWm /
* ’ . .
- Serentt {¥*) Elektrik enerjisi diretimi 4242 MWe
23 . e | 4,353 MWm/ ]
5 % Serenti (*) Elektrik enerjisi tiretimi 4242 MWe -
= Xk . . o 14,51 MWm / 8,706 MWm / 8,706 MWm /
& wT » H [
ED< Landfill Enerji Elektrik enerjisi tiretimi 14,14 MWe 8.484 MWe $.434 MWe
§§§§f3'¢ (*) Tam konsolidasyon yéntemiyle konsolide edilmektedir.
E: fg%?%‘: (**) Novas, 10.01.2018 tarihinde satilarak devredildigi i¢in finansal tablolarda satis amagh duran varliklara
EEvE ;% iligkin varliklar ve yiikiimliiliikler hesaplar altinda gésterilmistir.
; B § (***) 2020 y1l iginde satilarak devreditmistir.
g:;_‘:‘e‘t': Ana faaliyeti Tesisler 31.12.2018| 31.12.2019 | 31.12.2020
Dogu Star Elektrik enerjisi | Orduzu Tesisi (Lisanssiz) Aktif Aktif Aktif
iiretimi Orduzu Tesisi (Lisansh) Aktif Aktif Aktif
Kapikaya Tesisi - - Yatirimda
Inegsl-2 Tesisi - - Yatinmda
Nov Enerji Elektrik enerjisi | Sivas Tesisi . . .
iretimi Aktif Aktif Aktif
Novtek Enerji | Elektrik enerjisi | Iskenderun Tesisi Aktif Aktif Aktif
liretimi Inegdl-1 Tesisi Yatwimda | Aktif Aktif
Mersin Elektrik | Elektrik enerjisi | Ezine Tesisi ) Yatrmd
iiretimi - atinmda
Yilbatu Elektrik enerjisi | Menderes Tesisi
iretimi - - Yatirimda
Ulubey Elektrik enerjisi | Aydin  Tesisi  (Yakit
{iretimi Hazirlama) ) ) Yatnmda
tzmir Novtek ?lelftn}c enerjisi | Harmandah Tesisi i Yatrimda Akdif
uretimt
Usak Elektrik enerjisi | Usak Tesisi ) Yatiumda Aktif
Yenilenebilir | {iretimi
Biyomek Elektrik enerjisi | Aydin  Tesisi  (Enerji i ) Yatirimda
iiretimi Santrali)
Maven Tarim | Tarim, Seracithk | Tesis istetmemektedir. i i Yatrumda
ve Hayvancilik \
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DENIZ YATIRIM

g::I:lel:i‘ Ana faaliyeti Tesisler 31.12.2018| 31.12.2019 | 31.12.2020
MD Biyokiitle ?lel;tri}c enerjisi | Aksaray Tesisi ) ) Yatrimda
{iretimi
fzmir Dogu Star !j:lelftn_k enerjisi | Bergama Tesisi ) ) Yatrimda
uretimi
Serenti !:Elelftn}c enerjisi | Giresun Tesisi i ) Yatrimda
uretimi
Karya Elektrik enerjisi | Tesis igletmemektedir. i ) )
liretimi
Yarcan Elektrik enerjisi | Devir tarihi itibanyla
iiretimi tesis isletmemekte olup, i ) o s
Afyon  Yenilenebilir'nin Devredilmistir.
%100 pay sahibidir.
Ordu Elektrik enerjisi | Ordu Cdpgaz Elektrik e
Yenilenebilir _| diretimi Uretim Tesisi ) Yatinmda | Devredilmigtir.
Bogazkdy | Elekirik enerjisi | Amasya CGpgaz Elektrik | 4y Aktif  |Devredilmistir.
firetimi Uretim Tesisi
Afyc?n " ?lelftn}( encist éfyc_on Bl(?g‘az Elekirik - Yatinmda |Devredilmistir.
Yenilenebilir | Gretimi Uretim Tesisi
ilda Elektrik enerjisi | Tesis  igletmemektedir.
firetimi Balikesir Tesisi’ni igieten ) i )
Landfill Enegi’nin %50
pay sahibidir.
Landfill Enerj !:Elelftnk enerjisi | Balikesir Tesisi A Yatrmda Akdif
nretimi

Makine, tesis ve cihazlardaki artislar yukandaki bslimde de bahsedildigi gibi yatirmda olan 2
Tesis’in de (Harmandah Tesisi ve Usak Tesisi) ETKB kabul iglemleri yapildiktan sonra yatirim
kalemlerinin biiyiik gogunlugu makine tesis ve cihazlardan olustuZundan, 2019 yilinda (98
milyon TL meblaginda) yiiksek bir artis gériilmektedir. Bu bakiyenin 74,6 milyon TL’lik bilyiik
kistmini, Harmandal: Tesisi’nin biiytik1iigii sebebi ile (11 motor ve 16 MW kurulu glicte) [zmir
Novtek olusturmaktadir. 2020 yilinda ise yine yukandaki agiklamada bahsedilen kismi kabuller
sebebi ile makine techizat ve cihazlardaki artig daha az gergeklesmistir.

Yapilmakta olan yatnmlar bolimiinde 2019°daki azalis, kabulleri yapilan tesislerin yatinm
kalemlerinin aktiflestirilmesi sebebi ile gergeklesmis olup; 2020 yilinda ise Bergama Tesisi
(lzmir Dogu Star) ve Inegdl-2 Tesisi’nin (Dogu Star) sadece elektrik enerjisi liretim
kisimlannin  aktiflestirilmesi, diger yatinmlarnn devam etmesi ve yukaridaki tabloda
“yatirnmda” ibaresiyle belirtilen tesislerin yatinmlarmnin devam etmesi sebe v2) 1,8 milyon
TL. tutarh bir artis gorillmektedir. .4 Tl ﬂ \*
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Ford 19.10.2019 - Paribas Finansal
Nov Enerji | Transit 19,10.2023 Kiralayana 42.860 Kiralama A.S.
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25.10.2019 -

Izmir Ford
Novtek Transit | 25.10.2023 Kiralayana 42.836 | Tagsit Kiralama A.S.
Ford 25.11.2019 - BNP Paribas Finansal
Usak Transit | 25.10.2023 Kiralayana 42.909 Tagit Kiralama A.S.
Ford 26.10.2019 - BNP Paribas Finansal
Dogu Star | Transit | 25.10.2023 Kiralayana 85.730 Tasit Kiralama A.S.
fzmir Hitachi |26.02.2019 - Makine BNP Paribas Finansal
.. |_Novtek | Ekskavator| 26.02.2021 Kiralayana 344.349 | Ekipmani Kiralama A.S.
1, M“‘“ﬂ»\ 16.08.2020 - Makine | Deniz Finansal Kiralama
50 Y lbatu Booster | 15.10.2023 Kiralayana 87.953 | Ekipmani AS.
P Ngvtek 22.07.2020 - Makine | QNB Finansal Kiralama
e "\:\ [’ E ] rji Booster | 14.10.2023 Kiralayana 47,805 | Ekipmani AS.

e $.1.2} ibragginm maddi duran varhklarmm kullammm etkileyecek cevre ile ilgili tim

2,/ hugiislar haklanda bilg:

il

Malatya Tesisleri: Malatya Entegre Cevre Projesi kapsaminda fizibilite raporu ve CED
siireci tamamlanmugtir. Malatya Entegre Cevre Projesi igin “CED Olumlu” karan
almmigtir. Orduzu Tesisleri ve Kapikaya Tesisi i¢in “CED Gerekli Degildir” kararlar
alinmistir. Tesisler’in kurulumu tamamlanarak Cevre ve Sehircilik Bakanhigindan
isletme plani onay1 ve diizenli depolama onay belgesi almmigtir. Isletme plam onayi
sonrast Malatya Entegre Cevre Projesi igin gegici faaliyet belgeleri alimmgtir.

Sivas Tesisi: Proje kapsaminda katr atik diizenli depolama tesisi igin CED siireci
tamamlanmustir. Biyogaz enerji santrali igin “CED Gerekli Degildir” karar alimustir.
Sahamin tahsis islemleri idare tarafindan tamamlandiktan sonra fizibilite siireci
baglatilacaktir. Fizibilite raporu onay1 sonrast mekanik ayima tesisinde yapilacak
iyilestirme caligmalart ve kompost tesisi kurulumu sonrasi isletme plamn Cevre ve
Sehircilik Bakanligi’na sunulacakur. Isletme plani onay1 sonrasi gevre izin ve lisansi
siireci baglatlacaktir.

o iskenderun Tesisi: Proje kapsaminda enerji santrali igin “CED Gerekli Degildir” karan
ahnmistir. Tesisin gevre izin siireci tamamlanmugtir.

e Usak Tesisi: Usak kat atik diizenli depolama tesisi i¢in fizibilite raporu ve CED siireci
tamamlanmsgtir. Proje igin “CED Olumlu” karar: almnustir. Biyogaz enerji santrali i¢in
“CED Gerekli Degildir” karar1 alinmistir. Tesis’in kurulumu tamamlandiginda Cevre ve
Sehircilik Bakanhgi’na igletme plam sunularak diizenli depolama onay belgesi
alinacaktir. Isletme plam onay1 sonrasi gevre izin ve lisans siireci baglatilacaktir.

¢ Harmandal Tesisi: Proje kapsaminda enetji santrali ve mekanik ayirma tesisi 1gin
“CED Gerekli Degildir” karan alimugtir. Tesisin gevre izin siireci tamamlanmugtir.

e Bergama Tesisi: Bergama kat1 atik diizenli depolama tesisi igin fizibilite raporu ve
CED siireci tamamlanmigtir. Bergama kati atik diizenli depolama tesisi projesi igin
“CED Olumly” karar1 almmistir. Biyogaz enerji santrali i¢in “CED Gerekli Degildir”
karan alinmugtir. Tesis’in kurulumu tamamlandiginda Cevre ve Sehircilik Bakanlhi$i’na
isletme plam sunularak diizenli depolama onay belgesi alinacaktir. Isletme plam onay1

sQnrast gevre izin/lisans siireci baglgtilacaktir.
IOTREND
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e Balikesir Tesisi: Balikesir kat1 atuk diizenli depolama tesisi igin “CED Olumlu” karar
alinmugtir. On islem tesisleri (mekanik ayirma tesisi, ATY tesisi ve kompost tesisi) igin
fizibilite raporu siireci devam etmektedir. Fizibilite raporu onay: sonrast CED siireci
baslatilacaktir. Tesis’in kurulumu tamamlandiginda Cevre ve Sehircilik Bakanlifi'na
igletme plam sunularak diizenli depolama onay belgesi alinacaktir. Isletme plam onay1
sonrast gevre izin ve lisans stireci baglaulacaktir. Balikesir biyogaz enetji santrali igin
“CED Gerekli Degildir” karan alinmistir. Enetji santrali igin gegici faaliyet belgesi
alinmugtir. Cevre izin bagvurusu igin hazirhik yapilmaktadr.

Rgiee. inego)-1 Tesisi: Proje kapsaminda enerji santrali i¢in “CED Gerekli Degildir” karan
e &~ almigtir. Tesis’in gevre izin silreci tamamlanmigtir.

3

,{vﬁ'-_\_‘,‘--"h. &3\* . . . e o=
¢ ..o Inegdl-2 Tesisi: Inegs! kat auk dizenli depolama tesisi igin “CED Olumlu” karan
;4SRN s o e : - LYo .
CORIT L) ‘almipigtir. On islem tesisleri (mekanik ayirma tesisi, ATY tesisi ve biyometanizasyon
% Y s desisi) igin fizibilite raporu ve CED siireci devam etmektedir. Fizibilite raporu onay:
N % 4, T SOpfast CED siireci tamamlanacaktir. Tesis’in kurulumu tamamlandifinda Cevre ve
: . "§ehircilik Bakanhigi'na isletme plam1 sunularak diizenli depolama onay belgesi

““ahinacaktir. [sletme plam onay1 sonrasi gevre izin/lisans stireci baslatilacaktir.

e Menderes Tesisi: Menderes Tesisi projesi icin fizibilite raporu siireci tamamlanmistir.
CED siireci devam etmektedir.

%A\ é o Aksaray Tesisi: Kat atik bertaraf ve diizenli depolama tesisi igin fizibilite raporu onay1

2L ke alinmugtir. CED siireci devam etmektedir. Tesislerin kurulumu tamamlandifinda Cevre

BRI ve Sehircilik Bakanhgi'na isletme plam sunularak diizenli depolama onay belgesi

:%‘gﬁgj alinacakur. [sletme plam onay1 sonrasi ¢evre izin/lisans siireci baslatilacaktir.

FIAva : o . : .

ggﬁ%%% o Giresun Tesisi: Proje kapsaminda fizibilite ve CED siireci tamamlanmigtir, Mekanik
2 B é ayirma ve kompost tesisi kurulumu tamamlandiktan sonra Cevre ve Sehircilik
=

Bakanlhig1’na isletme plan: sunularak diizenli depolama onay belgesi alinacaktir. Igletme
plam onayi sonrasi gevre izin/lisans siireci baglatilacaktur.

o Aydm Tesisi (Enerji Santrali); Aydin Tesisi (Enerji Santrali) i¢in CED siireci
tamamlanmustir. Cevre izin siireci baglatilacaktir.

e Ezine Tesisi; Ezine Tesisi i¢in CED siireci 18.03.2021 tarthinde tamamlanarak “CED
Gerekli Degildir” belgesi alinmustir. Tesis kurulumu tamamlandiktan sonra gevre izin
ve lisans siireci baglatilacakur,

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Sirketin igyeri kredisi olarak kullanmig oldugu krediye istinaden ilgili gayrimenkuliin {izerinde
ipotek tesis edilmis olup; s6z konusu ipotek igbu izahname tarihi itibariyla fek edilmistir.

. Kasitlamanin Kimin -
Lé:ﬂﬂ;{%‘:g? / Ayni Lehine Nedeni ¥::..{l|ﬁ Tutar
Hakkin Tiiri | Verildigi
Taginmaz (Bina} ipotek Akbank Kredi Kullanim 18.12.2017 2.900.000 TL

Ticari isletme rehinlerinin ve tagimir rehinlerinin detaylari asagidaki tablodadr:

| Sirket / Tesis | Kredi Veren | Rehin Tutann | Tarib

e 00330004
Ticaret SicHl NO:431773




Dogu Star (Orduzu Tesisleri) TSKB 0.458.808 USD 19.12.2018
Nov Enerji (Sivas Tesisi) TSKB 3.900.000 USD 19.12.2018
. ) . . 4.160.000 USD | 09.02.2021 ve
Novtek Enerji (Inegol-1 Tesisi) TSKB ve 660.000 TL 11.02.2021
‘. . . . 95.000.000 TL
fzmir Novtek (Harmandal Tesisi) Denizbank (1. derece) 11.02.2020
{zmir Novtek (Harmandal Tesisi) Denizbank 95.000.000 'l;L 02.04.2020
bt (2. derece) (*)
¢ g 4, Usak Yenilenebilir (Ugak Tesisi) Denizbank 15.000.000 TL 17.11.2020
. | sak Yenilenebilir (Usak Tesisi) Denizbank 15.000.000 "l;L 02.04.2020
T ,ﬂ'x] - (2. derece) (*)
oy ik =S I
N N o

f o2 h v L @)t izmir Noviek ve Usak Yenilenebilir tarafindan tesis edilen 2. derece rehinler, Novtek

o T
TN

+=* . Eflerji’nin Denizbank’tan kullandi kredilerin teminatim tegkil etmektedit.

‘! 7914, Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢
deger ve dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. fhracqr bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarnn kompozisyonu hakkmda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varhiklan EPDK lisans haklari, yazilim haklar1 ve diger maddi
olmayan duran varliklardan olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 tarihli finansal tablolarinda alig maliyeti 76.547.162 TL, birikmis
amortisman giderleri 18.170.369 TL, net defter degeri ise 58.376.793 TL tutarinda maddi
olmayan duran varliklar bulunmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin 51.961.254 TL’lik
kisti 2017 yitinda yapiimig olan degerleme iglemi (PPA) tutarindan, 561.532 TL’lik kisnu ise
yazilim haklarindan olusmaktadir. Degerleme tutarlan sézlegme siiresince, yazilim haklar ise
3-15 yil arasinda itfa edilmektedir. Maddi olmayan duran varhklarda 3,1 milyon TL’lik azalig
tutar1, Bogazkoy'iin 29.02.2020 tarihinde satilmasi ile lisanslar hesabinda bulunan bakiyenin
aym tutarda gikis iglemi yapilarak kapatilmasindan dolay1 gerceklesmnistir.

Sirket’in 31.12.2019 tarihli finansal tablolarnda alig maliyeti 74.622.889 TL, birikmis
amortisman giderleri 11.895.751 TL, net defter degeri ise 62.727.138 TL tutarinda maddi
olmayan duran varliklar bulunmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin 58.612.661 TL lik
kismt 2017 yihnda yapilmis olan ve detayr Boliim 10.1.1 de yer alan Biotrend tarafindan Dogu
Star, Nov Enerji, Novtek Enerji, Novas ve Bogazkdy'iin satin alinmasi stirecinde yapilmis olan
degerleme islemi (PPA) tutanindan, 211.263 TL’Lik kisrm ise yazilim haklarnindan olugmaktadir.
= Degerleme tutarlari sdzlesme siiresince, yazilim haklar ise 3-15 yil arasinda itfa edilmektedir.
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Cikiglar  Transferler 31.12.2020

01.01.2020  ilaveler

Maliyet
Haklar
Lisans

801.273
75.745.889

)

327.068
74.295.821

474.205 - -
4.605.068 (3.155.000) -
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74.622.889 5.079.273 (3.155.000) - 76.547.162
Birikmis amortisman

Haklar 115.805 123.936 - - 239.741
Lisans 11.779.947 6.764.155  (613.473) - 17.930.629

11.895.751 6.888.091  (613.473) -- 18.170.369
Net kayith deger 62.727.138 58.376.793

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihragemm faaliyetleri icerisindeki rolii ve
\ faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

" Uretim Sirketleri faaliyetlerini EPDK’dan temin edilen elektrik iretim lisanslarina tabi olarak
- Nyerine getirebilmektedir. Ayrica Tesisler’in kurulum ve isletim haklars, belediyeler ve mahalli
idare birlikleri ile akdedilen sézlesmelere istinaden ilgili Uretim Sirket’ine aittir. S6z konusu
slara iliskin detayli bilgilere igbu Izahname’nin 6.1.4 bdliimiinde ve belediyeler ve mahalli
e birlikleri ile akdedilen sozlesmelere iliskin detaylt bilgilere ise, isbu Izahname’nin 22.
liimiinde yer verilmektedir.

e *,""-‘“',b pt)

,,./ 9.2.3. igletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragg

bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varliklar icin
yapilan gelistirme harcamalarmin detay: hakkinda bilgi:

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarinda maddi olmayan duran
varliklar igin isletme i¢i yaraulan varliklar bulunmamaktadur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun deZerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandif defer tespit raporu hakkinda bilgi:

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarmda maddi olmayan duran
varliklar i¢in hazirlanan deger tespit raporu bulunmamaktadir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarn kullamimim veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Utetim Sirketleri tarafindan EPDK’dan temin edilen elektrik tiretim lisanslarinin devrine iligkin
kisitlamalar hususunda isbu izahname’nin 6.1.4 boliminde ve belediyeler ve mahalli idare
birlikleri ile akdedilen sézlesmelere iliskin kisitlamalar bakimindan detayli bilgilere ise, isbu
[zahname’nin 22. bsliimiinde, “Tesislerin Kurulumu ve Isletimine fliskin S6zlesmeler” bashg
altinda yer verilmektedir.

9.2,6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracet bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal table dinemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Sirkette son 3 yil finansallarinda serefiye bulunmamakla beraber, 17.10.2017 tarihinde
Bogazksy, Novas, Dogu Star, Novtek Enerji, Nov Enerji, Biotrend tarafindan satin alinmigtir.
Bu satin alma sonucunda Sirket 79.802.000 TL tutarindaki serefiyeyi muhasebelestirmistir.
Biotrend’e gegmis olan maddi olmayan duran varliklarin degetlerinin belirlencbilmesi igin
bagimsiz bir kurulug tarafindan degerleme raporu hazirlanmigtir.

Bogazkidy | Dogu Star | Nov Enerji Toplam

|Satin alma islemi i¢in pesin 6denen 1.886.000 | 28.713.000 | 35.348.000 | 65.947.000
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Satn alma igleminden sonra 12 ay| 3964000 | 6,032.000 | 7.427.000 | 13.855.000
icerisinde ddenecek para
Hisse satin alma bedeli (100%) 2.282.000 | 34.745.000 | 42.775.000 [ 79.802.000
S6z konusu varhiklarm toplam gergege
uygun degerleri (4.405.000) |(32.214.000) [ (38.774.000) | (75.393.000)
SEREFIYE (2.123.000) | 2.531.000 | 4.001.000 | 4.409.000
31.12.2017
Serefiye 6.532.000
Negatif gerefiye* (2.123.000)
e TOPLAM 4.409.000
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1.1. ihra¢einin izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

gazkoy’iin gergefe uygun degerinden daha diigiik bir hisse satin alma bedeliyle iktisap
sinden kaynakli olusan “Negatif Serefiye”, “TFRS 3 isletme Birlegmesi Standard1”
ica iktisap tarihinde kar-zarar tablosunda gelir olarak muhasebelestirilmistir.

LIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gegmis
VARLIKLAR (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.577.366 %4,7 18.340.368 %5,4 101.809.923 %125
Ticari Alacaklar 10.249.030 %35,1 14.576.897 %4,3 30.201.571 %3,7
Tligkili Taraflardan Ticari
Alacaklar -- 20,0 - %0,0 - %0,0
iliskili Olmayan Taraflardan
Ticari Alacaklar 10.249.030 %5,1 14.576.897 %4,3 30.201.571 %3,7
Diger Alacaklar 3.478.309 %1,7 11.328.949 %33 8.372.331 %1,0
Iligkili Taraflardan Diger
Alacaklar 2.673291 %13 9.704.387 %29 7.157.310 %0.,9
{liskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 805.018 %00,4 1.624.562 %0,5 1.215.021 %0,1
- Stoklar 1.108.058 %0,5 -- %0,0 4.416.684 %0,5
£ 5 Pegin Odenmis Giderler 8.191.444 %4.,0 11.084.644 %3,3 63.881.558 %7,8
= = Iliskili Olmayan Taraflara Pegin
> 3L Odenmis Giderler 8.191.444  %4,0  11.084.644 %33 63.881.558  %7.8
= Cari Donem Vergisiyle 1lgili
- Varliklar 755 %0,0 53.242 %0,0 76.427 %0,0
Diger Donen Varliklar 4.252811 %2,1 10.099.412 %3.0 28.088.933 %3.4
ARA TOPLAM 36.857.773 %182 65.483.512 %193 236.847.427 %29,1
Satiy Amach Siniflandinlan Duran
Varhklar - %40,0 - %0,0 - %0.0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 36.857.773 %182 65.483.512 %193 236.847.427 %29,1
DURAN VARLIKLAR
a II'E)I} QElNagll Gayrimenkuller 1.810.156 40,9 468 %0.8 R?KZUQI 856
o pos G




Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlar 5.700.000 %28  12.314.744 %36 25.302.630  %3,1
Maddi Duran Varliklar 83.310.799  %41,1  174.522.680  %51,3  436.083.099  %53.5
Kullanim Hakks Varliklari —- %00 16008422 %47 37442918 %46
Maddi Olmayan Duran Varliklar 75.244.133  %37,1  69.259.138 %204 64.908.793  %8,0
Serefiye 6.532.000 %32 6.532.000 %19 6.532.000 %08
Diger Maddi Olmayan Duran
Varlklar 68.712.133 %339  62.727.138 %184 58.376.793 %72
Diger Duran Varhklar - 20,0 - 20,0 10.873.509 %13
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 166.065.088 %S81,8 274.690.452 %807  577.902.805  %70,9
TOPLAM VARLIKLAR 202.922.861 %100,0 340.173.964 %100,0  814.750.232 %1000
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER
+ ..o 2 Kisa Vadeli Borglanmalar 582.882 %03 5805 %00 105756  %0,0
13 %777 Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari 18.627.666 %92  32.195.657 %95 85.744.700  %10,5
Banka Kredileri 18.627.666  %9,2  31.779.220 %93 84.700.942 %I04
s§ - Kiralama Islemlerinden Borglar - %0,0 416.437 %0,1 1.043.758 %0,1
2 & Ticari Borglar 13.831272 %6,8  44.903.333 %132 88.427.858  %10,9
R A iliskili Taraflara Ticari Borglar - %00 —- %00 - %00
ERGASE Iliskili Olmayan Taraflara Ticari
S R Borglar 13.831.272 %6,8  44.903.333  %l3.2 88.427.858 %109
N Eej- : i@@ro Cahganlara Saglanan Faydalar
G=223%3:  Kapsaminda Borglar 873.600 %04 2.132.063  %0,6 2.725.157 %03
9% 2:%2  Diger Borglar 13.693.877  %6,7  28.717.56% %84 27.085.824  %3,3
5 o ¢ fliskili Taraflara Diger Borglar 9.869.584 %40 20076981 %59 16.792.445 %21
Iliskili Olmayan Taraflara Diger
Borglar 3824293 %19 8.640.588  %2.5 10.293.379  %1,3
Ertelenmis Gelirler - %0,0 4266191 %13 7.662.158 %09
Dénem Kan Vergi Yakimlalagi 745963 %04 1.297.380 %04 5032308 %06
Kisa Vadeli Kargihiklar -- %0,0 336.640 %0,1 4.693.291 20,6
Cahsanlara Saglanan Faydalara
iligkin Kisa Vadeli Kargiliklar - %00 336640  %0,1 439184  %0,1
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar - %00 —~ %00 4254107 %0,5
ARA TOPLAM 48.355.269 %238 113.854.638 %335  221.477.052 %272
Satis Amagh Simiflandinlan Varhik
Gruplarina Iliskin Yitkiimlillitkler - %00 - %00 - %00
TOPLAM KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 48.355269 %238 113.854.638  %33,5 221477052 %272
" __ UZUN VADELI
I YUKUMLULUKLER
2= >, Uzun Vadeli Borglanmalar 56.730.872  %28,0 112.039.266 %329  368.405.893 %452
s s 4o Banka Kredileri 56.730.872  %28,0  96.110.381 %283 331985322 %407
) ‘\\_‘Kiralama islemlerinden Borglar - %0,0 15.928.885 %4,7 36.420.571 %45
o '-,; Entelenmis Gelirler - %00 4963263 %15 2484132 %03
£ Difer Borglar %0,0 — o« %00 5302867 %07
= Ubun Vadeli Karsiliklar 508 R HRBOING A9 450 149
Kavalr




Caliganlara Saglanan Faydalara

fliskin Uzun Vadeli Karstliklar 218456  %0,1 459.249 %0,1 764.132 %0,1
Ertelenmis Vergi Yikumliiligi 15.777.955 %78 14397646 %42 16.330.801 %2,0
TOPLAM UZUN VADELI

YUKOMLULUKLER 72721283 %358 131.864.424 %388  393.287.825 %483
TOPLAM YUKUMLULUKLER 121.082.552 %597 245.719.062 %712  614.764.877 %755
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakh@a Ait Ozkaynaklar 77121129  %38,0  82.261.356¢ %242  200.158.964  %24,6
Odenmis Sermaye 1.150.000 %0,6 1.150.000  %0,3 128.000.000 %157
Paylara Iliskin Primler (Iskontolar) 43387800 %214  43387.800 %I2,8 - %00

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri igeren Birlesmelerin
Etkisi (8.899.258)  -%4,4  (8.970.144)  -%2,6  (21.579.143)  -%26
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
~-ny Varlk Yeniden Degerleme Artiglar

A 5 HRCRIEIE {Azalislan) 40.905.630  %20,2 40.707.050 %12,0 37.786.461 %4,6

- eurr_ Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden
PP “\ Olqilm Kazanglan (Kayiplar) - 20,0 {160.547) %0,0 (284.644) %0,0
’f S a e Oigemis Yillar Karlan veya Zararlan 1.782.683 %0,9 464.960 %0,1 5.761.975 20,7
& A"a25l o, NehDonem Kan veya Zarar (1.205.726) %06  5.682.237 %17 50474315 %62
f . o L Ko‘ﬂirol Giicii Olmayan Paylar 4.719.180 %2,3  12.193.546 %36 (173.609)  %0,0
: A ‘TQPLAM OZKAYNAKLAR 81.840.309 %403  94.454.902 %278 _ 199.985355 %24,5

‘. W . ( ‘g

i;g&f OPLAM KAYNAKLAR 202.922.861 %100  340.173.964 %100 814.750.232 %100

Dénen varliklar

Sirket’in donen varhklar nakit ve nakit benzerleri, finansal yatimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen
varhiklardan olugmaktadir.

Sirket’in donen varliklan, 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020, itibariyla sirasiyla, 37 milyon
TL, 65 milyon TL, 237 milyon TL tutanindadir. $irket’in dénen varliklarindaki artig oram
31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda %77,67, 31.12.2019 ve 31.12.2020 arasindaki artig oram
%261,7 olarak gereklesmistir. 31.12.2018 ile 31.12.2019 arasindaki donen varhiklardaki
degisim ve 31.12.2019 ile 31.12.2020 arasindaki donen varliklardaki degisim, baglica nakit ve
nakit benzerleri, ticari alacaklar, pesin 6denmis giderler ve dier dénen varliklardaki
degisimden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla, sirasiyla,
9,5 milyon TL, 18,3 milyon TL ve 101 ,$ milyon TL tutarindadir. 31.12.2018 itibariyla, Sirket’in
nakit ve nakit benzerleri 9,5 milyon iken %91,5 artigla 31.12.2019 itibariyla 18,3 milyon TL ye
yiikselmistir. Bu tutar, 31.12.2019 ile 31.12.2020 arasinda %455,11 artarak 101,8 milyon TL
olmustur. Nakit ve nakit benzerleri iginde aliman krediler karsihg tutulan blokaj rakam 2018,
2019 ve 2020 sene sonlar itibariyle sirasiyla 7,3 milyon TL, 7,2 milyon TL ve 16,5 milyon
TL’dir. Agnlikh olarak; Biyomek’in Aydin Tesisi (Enerji Santrali) yatirimi sebebiyle
Halkbank’tan kullandig1 proje finansmani kredi bakiyesi dolayisiyla 2020 sene sonu itibariyle
goriilen yiiksek artig 65 milyon TL’lik vadesi 1 ila 4 giin arasinda degisen ve 2021 yilinda yeni
tesis yatinmlarinda kullanilan vadeli mevduatlardan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ticari alacaklari, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla, sirastyla 10,2
ilyon TL, 14,5 milyon TL ve 30,2 milyon TL tutarindadir. 3
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31.12.2019 ile 31.12.2020 arasindaki ticari alacaklardaki degisim, y1l sonu Arahk dénemlerine
ait elektrik iiretimlerinin takip eden yilin Ocak ayinda tahsilatimin ger¢eklesmesinden dolay1 y1l
sonlarindaki ticari alacak tutarlarindaki degisimler aruig gostermektedir. Ayrica 2020 yil
icerisinde [zmir Tesisleri ve Balikesir Tesisi’nin, elektrik iiretimine baslamast, iiretimde pozitif
yonlii artiga neden olmus ve ticari alacak tutarinn yikselmesi {iretim kaynakli olmugtur.

Sirket’in pesin 6denmis giderleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla, sirasiyla,
8,2 milyon TL, 11,1 milyon TL ve 63,9 milyon TL tutarindadyr. 31.12.2018 itibanyla, Sirket’in
pesin 6denmis giderleri 8,2 milyon TL iken 35,3%’liik artisla 31.12.2019 itibariyle 11,1 milyon
TL yiikselmistir. Bu tutar 31.12.2020 itibariyle 476,3% artisla 63,9 milyon TL ye yiikselmistir.
Pesin 6denmis giderlerin bityik kismm elektrik iiretim tesisleri igin verilen avanslardan
olugmaktadur.

Sirket’in diger donen varliklari, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla, sirasiyla, 4,2

milyon TL, 10,09 milyon TL ve 28,08 milyon TL tutarindadir. 31.12.2018 itibariyla, Sirket’in

.-~ ~idiger donen varhklan 4,2 milyon TL iken 137,48%’lik artigla 31.12.2019 itibariyle 10,09
. milyon TL yiikselmistir. Bu tutar 31.12.2020 itibariyle 178,12% artigla 28,08 milyon TL’ye
ikselmistir. 31.12.2018 ile 31.12.2019 arasindaki diger d6nen varliklardaki degisim 5,8
/ by e on TL olup; 31.12.2018 tarihi itibariyla devreden KDV hesap bakiyesi 4 milyon TL iken,
¥ = ;"-.'{%';NL.-*.- __‘:;,ratl m siireci devam eden projelerden dolayr 2019 yilsonu itibariyle 9,8 milyon TL’ye
1 e N Njygk' Imistir. Bu tutar 31.12.2020 yihnda yatinmlardan kaynakh artigla 25,1 milyon TL
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‘-'uran Varhklar

Sirket’in duran varhklan yatrim amagh gayrimenkuller, 6zkaynak yontemi ile degerlenen
yatinnmlar, maddi duran varhklar, kullanim hakki varliklar1, maddi olmayan duran varhiklar ve
diger duran varliklardan olugmaktadir. Sirket’in duran varhklan, 31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 itibariyle, sirasiyla, 166,06 milyon TL, 274,7 milyon TL ve 577,9 milyon TL
tutarindadit. Sirket’in duran varhklarindaki artig oram 31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda
%65,41, 31.12.2019 ve 31.12.2020 arasinda %110,38 olarak gergeklegmigtir. Artigm en énemli
kism maddi duran varliklar iginde yer alan makine, tesis ve cihazlardaki artiglar ile yapilmakta
olan yatinmlardaki artiglardan gelmektedir.

Sirket’in maddi duran varliklar: 31.12.2018 itibariyla 83,3 milyon TL iken %109,48 artisla
31.12.2019 itibanyla, 174,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu tutar, 31.12.2019 ve 31.12.2020
arasinda %149,87 artigla 436,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 2019 yilinda [zmir Novtek
biinyesinde faaliyete gecen tesisin aktiflestirilmesinden ve 2020 yihinda Izmir Dogu Star ve
Dogu Star biinyesindeki tesislerin aktiflestirilmesinden kaynakh olup ayrica tesislerde tiretim
asamasinda kullanilmakta olan gaz motorlanmn kullamm Smiirlerini uzatmaya yénelik bakim
maliyetleri de maddi duran varliklarda artisa neden olmustur.

2020 yilinda 211,7 milyon TL artig gosteren yapilmakta olan yatrimlarin 133 milyon TLlik
kismi1 Biyomek’e, 30 milyon TL’lik kism Dogu Star’a, 18 milyon TL’lik kismm Usak
Yenilenebilir'e, 13 milyon TL’lik kism [zmir Dogu Star’a, 7 milyon TL’lik kism Serenti’ye
ve kalan bakiye ise Yilbatu, Mersin Elektrik, Ulubey, MD Biyokiitie ile Nov Enerji’ye ait olup
yatinmlarin 2021 yili iginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Sirket'in maddi olmayvan duran varliklar: 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibanyla,
sirastyla, 75,2 milyon TL, 69,2 milyon TL ve 64,9 milyon TL tutanndadir. Bu tutarin
icerisindeki 6,5 milyon TL, 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait serefiye hesabindaki tutardan
kaynaklanmaktadir. Diger maddi olmayan duran varliklar 31.12.2018, 31.12.2019 ve
1.12210R2E0PI gtibanyla, sirastyla, 68,7 milyon TL, 62,7~ milygn TL ve 58,3 milyon
4 !
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tutarindadir. Diger maddi olmayan duran varliklar Sirket’in Dogu Star, Nov Enerji ve Novtek
Enerji sirketierinde haklar hesabinda yer alan tutarlardan olusmaktadir. Haklar hesabindaki
azaliglarin 3,1 milyon TL’si, Bogazkdy sirketi 29.02.2020 tarihinde satildigi i¢in haklar
hesabinda bulunan bakiye aym tutarda ¢ikig islemi yapilarak kapatilmagtr.

Maddi olmayan duran varliklar i¢in 2017 ytlinda yapilmis olan degerleme islemi (PPA), Sirket
yonetimi tarafindan saglanms olan 30.09.2017 tarihli bilangosu iizerinden yapilmugtir.

Bu hesaplamadaki tiim ¢alismalar (data kalitesi ve ulagilabilirligi sebebiyle) 30.09.2017 tarihli
olarak yapilmigtir. Her ne kadar iglem tarihi 17.10.2017 olsa da, 30.09.2017 tarihi tekmik
deperleme tarihi olarak belirlenmigtir. 17.10.2017 ve 30.09.2017 tarihleri arasinda, Sirket’in
degerine etki edecek dnemlilikte bir olay olmadit kanaatine varlmgstir.

Biotrend tarafindan Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji, Novas ve Bogazkéy’iin satin
alinmasi isleminden kaynaklanan serefiye tutari, degerleme raporlarina konu olan varliklarin
gergege uygun degerleri, satig i¢in dngoriilen toplam 6deme rakamt ve satin alinan girketlerin
30.09.2017 tarihli 6zkaynaklar toplamimin farki olarak hesaplannugtir. Grup icin serefiye
¢aligmalan, toplam satin alma fiyat: ve satin alinan net varliklar rakamlar agagidaki gibidir:

SEREFIYE
Bogazkiy Dogu Star Nov Enerji Toplam
Satin alma iglemi i¢in pesin ddenen 1.886.000 28.713.000 35.348.000 65.947.000
Satin alma isleminden sonra 12 ay igerisinde 59¢ 49 6.032.000 7.427.000 13.855.000
Sdenecek para
Hisse satn alma bedeli (100%) 2.282.000 34745000  42.775.000  79.802.000
352 konusu varliklarin toplam gergee uygun 4 405 000)  (32.214.000)  (38.774.000)  (75.393.000)
egerleri
Serefiye (2.123.000)  2.531.000 4.001.000 4.409.000
31.12.2017
Serefiye 6.532.000
Negatif serefive (2.123.000)
4.409.00
Kisa Vadeli Yitkiimliliikler 10 0

Sirket’in kisa vadeli yilkiimlilikleri, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanfna
vadeli kistmlary, ticari borglar, galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, d
ertelenmis gelirler, donem kar vergi yiikiimliiliigii ve kisa vadeli karsiliklardan olu¥g

Sirket’in kisa vadeli yitkiimliilikleri 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31 .12.2020 itibariyla,
48,3 milyon TL, 113,8 milyon TL ve 221,4 milyon TL tutarindadir. Sirket’in kisa vade
yilkiimliiliiklerindeki artis orani; 31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda %135,45, 31.12.2019 ve
31.12.2020 arasinda %94,53 olarak gergeklesmistir. Sirket 2018, 2019 ve 2020 yillarinda,
31.12.2020°de sona ermesi beklenirken 2020 y1l sonunda 30.06.2021’¢ uzatilan YEKDEM’den
yararlanmak i¢in yeni tesis yatinmlarina agirlik verilmistir. Sirket, giiglii mali yapis1 sayesinde
yitksek miktarli ve uzun vadeli yatirim kredileri kullanmastir.

[/

4z Vg Davdsn, =
Ticaret Sicil M6;




Sirket’in Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar iginde yer alan banka kredileri,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla, sirasiyla 18,6 milyon TL, 31,8 milyon TL ve
84,7 milyon TL tutarinda olup artig oranlar; 31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda %70,6,
31.12.2019 ve 31.12.2020 arasinda ise %166,5 olarak gerceklegmistir. Ticari borglardaki artigin
sebebi belediyelere dénemsel olarak aktarlacak kira ciro paylanndan kaynaklanmaktadir. Bu
artis 2019 yilinda %224,7, 2020 yilinda %96,9 olarak gergeklesmis, ticari borglar 31.12.2018
tarihinde 13,8 milyon TL iken 31.12.2019 tarihinde 44,9 milyon TL ve 31.12.2020 tarihinde ise
88,4 milyon TL olarak gerceklesmigtir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri, uzun vadeli borglanmalar, ertelenmis gelirler, diger
borclar, uzun vadeli kargiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliliginden olugmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yikimlilikleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyla,
sirastyla, 72,7 milyon TL, 131,8 milyon TL ve 393,2 milyon TL tutarindadir. irket’in uzun
vadeli yukumluluklermdeki artis orany; 31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda %81,31, 31.12.2019
1. ve 31.12.2020 arasinda ise %198,25 olarak gergeklesmigtir. 31.12.2018 ile 31.12.2019 ve
¥ 3 12 2020 arasindaki uzun vadell yliktimliiliiklerindeki deglslm bityiik 8lciide Sirket’in, uzun

wer‘_ t*in uzun vadeli borglanmalar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 itibariyle, sirasiyla
£ 567 milyon TL, 112 milyon TL, 3684 milyon TL tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli

vy 5.
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’ﬂb lanmalarindaki artis orani; 31.12.2018 ve 31.12.2019 arasinda %97,5, 31.12.2019 ve

.12.2020 arasinda %228 8 olarak gerceklesmigtir. 31.12.2018 ile 31.12.2019 ve 31.12.2020
arasmdakj wzun vadeli yiktimliilikklerindeki degisim, bityiik dlgtide Sirket’in kuliandif1 yatirim
kredilerinin uzun vadeli kismindan kaynaklanmaktadir. 2019, 2020 yillarinda yeni tesislerin
devreye girmesi ve buna bagh sabit kira yikiimliliiklerinin artmasi sebebiyle kiralama

SFRA0613

£ s islemlerinden kaynak kullamm hakki varliklan da artig gergeklesmistir.
EEC—_P 5y  Giiclii Finansal Performans
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2 < ﬁg%‘o; ali Yapi Oranlar: Sirket’in kaynak yapisim ve Sirket’in varhiklarmin hangi kaynaklar ile ne
523 ""Eﬁ oranlarla kargilandigim gdsteren oranlardir. Bu oranlar ile bir Slgiide Sirket’in uzun vadeli
£ dx; '_ §  borglarm ddeme giicii gibi mali yapi durumu analiz edilebilir.

a-) Kaldira¢ Orami: Varliklarin yiizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini gdsterir.

b-) Kisa Vadeli Yiikiimliilikler/Toplam Varhklar: Varliklarn yiizde kaginin kisa vadeli
yilkiimliiliikler ile fonlandigim gosterir.

¢-) Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler/Toplam Varhklar: Varliklann yiizde kagimn uzun vadeli
yiikiimliiliikler ile fonlandigim gésterir.

d-) Ozkaynaklar/Toplam Varliklar: Varliklarn yiizde kagimin 6zkaynaklarla fonlandigin:
gosterir

Asagidaki tabloda mali yapi oranlaninim 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 donemlerine gore
degisimleri gdsterilmistir:

Mali Oranlar
Oranlar 31.12.2018 31.12.2019 31.12,2020
Kaldirag Orani
(Toplam Yikiimluliikler/Toplam Varliklar) 0,60 0,72 0,75
Kisa Vadeli Yik{imliiliikler / Toplam Varliklar 0,24 . 033 0,27
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Mali Oranlar

Oranlar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Uzun Vadeli Yiitkumliiliikler / Toplam Varhklar 0,36 0,39 0,48
Ozkaynaklar / Toplam Varliklar 0,40 0,28 0,25

Likidite Oranlar:: $irket’in likiditesi acisindan dénen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan &deme giiciing,
bekienmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme
yetisinin de gostergeleridir.

a-) Cari Oran: Kisa vadeli borglarin 6denmesine bir zorulugun olup olmadigim gosterir.

b-) Asit-Test Oram: Donen varliklardan stoklarin ¢ikarilmast sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanci kaynaklara boliinmesi ile bulunur.

¢-) Nakit Orami: {sletmeye higbir nakit girigi olmamas durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne kadarimn ddenebilecegini gosterir.

Asapidaki tabloda likidite oranlanmin 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 dnemlerine gore
degisimleri gdsterilmigtir,

Likidite Oranlan
Oranlar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Flggn:lal\l’arhklar/}{lsa Vadeli Yiikiimliliikler) 0,76 0,58 1,07
(Ar)sggs S\traoxffﬁ;r - Stoklar) / (Kisa Vadeli Yikiimliiliikler) 0.74 0,58 1,05
?Na:ll(titmakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yitkimlolikler) |  %° 0,16 0,46

Sirket’in cari orani, 31.12.2018 déneminde 0,76 iken bu oran 31.12.2020 déneminde 1,07
seviyesine yiikselmistir. Asit-test orani, 31.12.2018 déneminde 0,74 iken bu oran 31.12.2020
déneminde 1,05 seviyesine yiikselmigtir. Bu oranlarin artigi, $irket’in kisa vadeli borglarini
sdeme giiciinil arttirdiginin gostergesidir. Nakit orani, 31.12.2018 déneminde 0,20 iken bu oran
31.12.2020 doneminde 0,46 seviyesine yiikselmigtir. Nakit oranin artig ise Sirket’in kasasinda
nakit kaldigini, nakitlerinin arttiginin gostergesidir.

Genel olarak likidite oranlari, Sirket’in likiditesi agisindan dénen varliklarmn giivenli
oldugunu gdstermektedir.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihracomn izahname’de yer almasi gercken finansal tablo dénemleri it
faaliyet sonuglarna iliskin bilgi:

Ana Kalemlerin Tamm

Sitket'in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren konsolide kar: Carsg vé /|
diger kapsamh gelir tablolarindaki ana kalemlerin tanimlari, agagida sunulmaktadiriy * 7. Tt o y
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Sirket’in geliri, elektrik satislatindan ¢lde edilen gelirleri (YEKDEM kapsaminda ve YEKDEM
disindaki kaynaklardan elde edilen gelirler dahil olmak fizere) kapsamaktadar.

Sirket’in elektrik satigindan elde ettigi gelirler, elektrik piyasasina yg hizmetler sunarak elde

dilgmgnﬁdm‘i kapsamaktadir. Bu geligler atik bertaraf geliri, atik yad\satis geliri, giibre
& DOGRNLA .
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gelirleri ve 2018 ve 2019 yillarinda kiraya verilen Ordu’daki ayirma tesisinin kira gelirlerinden
olugmaktadir.

Satis Maliyeti

Satig maliyeti, enerji satiglarina ait tretim maliyetini ve diger maliyet ve giderleri
kapsamaktadir. Enerji satiglar1 ve tiretim maliyetleri, elektrik iiretimi maliyetini ve santrallerle
dogrudan iliskin amortisman giderleri ve itfa paylarindan olugmaktadir. Elektrik tretim maliyeti
oncelikle enerji satig ve tiretim maliyetlerini, sistem kullanim ve iletim bedellerini, tesis kira
ciro pay1 tahakkuklartm, sahalarda kullanilan is makinasi ve binek arag kira giderlerini, bakam
ve onarim giderlerini ve santrallerde galigan personele iliskin personel giderlerini igermektedir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, idari giderleri, santrallerde ¢aligmayan personele iligkin giderler,

santrallerle dogrudan iliskisi olmayan amortisman giderleri ve itfa paylan, vergi, resim ve harg
", glderlenm hukuk ve damsmanlik giderlerini, bakim ve onanm giderlerini, santrallerle
grudan iligkisi olmayan ara¢ kira giderlerini, tamtim giderleri ile diger giderleri
apsamaktadir.

15 ve Pazarlama Giderleri
fi1s ve pazarlama giderleri, reklam, ilan ve tamtim giderlerini kapsamaktadir.
iger Gelirler

Diger gelirler; kur farki gelirlerini, kur riskinden korunma muhasebesi (Hedge) gelirini, hurda
satiglarini, nakliye gelirlerinden gelen gelirleri, damgmanhik gelitlerini, reeskont gelirlerini,
sigorta dolayisiyla alinan tazminat ddemelerini, risk paylasim sozlesmelerinden gelirleri,
miihendislik hizmetlerini, ayirma tesisi yapimi yansitma gelirlerini ve diger gelirleri

> kapsamaktadir.
z Diger Giderler

iger giderler, kur farki gidetlerini, aynlan dava karsihklarim, kurumlara yapilan bagislari,

¢ reeskont giderlerini, elektrik faaliyetleriyle ilgili diger giderleri ve diger giderleri
2 kapsamaktadir.

Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Gelir/Zarar

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan gelir/zarar, istiraklerin satigindan elde edilen kér ile sabit
kiymet satis kar/zararlarim (sat-geri kirala iglemlerinden dogan tutarlar) kapsamaktadir.

Finansman Gelirleri

Finansman geliri, iligkili taraflardan alinan faiz gelirlerini, bankalar ile yapilan iglemlerden
dogan faiz gelirlerini, faaliyetlerden kaynaklanan kambiyo kéar, ticari islemlere iligkin kambiyo
gelirleri ile diger finansman gelirlerini kapsamaktadur.
Finansman Giderleri £ e~y
Finansman giderleri, kambiyo zararlarini, kredi faizi giderlerini, banka komisydnlérihi*le diger
masraflan, iliskili taraflara 6denen adatlari, faaliyetlerden kaynaklanan kambiyo zaratlarim,
kullamm hakk: yiikiimlilikleri faiz giderleri, banka ve diger teminat mektuplarna iliskin
mastaflar ve diger finansman giderlerini kapsamaktadir.
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Vergi Geliri/Gideri

Sirket, 31.12.2018 tarihi itibarniyla %22 oraninda kurumlar vergisine tabiidir, 2021 yih
sonrasinda ilgili oran %20 olarak uygulanacakur. Sirket’in vergi geliri, cari donem vergi
varliklanm kapsamaktadir. Sirket’in vergi giderleri, cari kurumlar vergisi gideri ve ertelenmis

. vergi gelirini kapsamaktadir.

Faaliyet Sonuclan

Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis Gecmis
01.01- 01.01- 01.01-
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Hasilat 49220930 %100,0  92.055.030 %100,0 245.301.281 %I100,0
Satiglarin Maliyeti (31.459.093) -%63,9 (64.616.858) -%70,2 (177.515.049) -%724
BRUT KAR (ZARAR) 17.761.837 %36,1 27.438.172 %298  67.786.232 %276
Genel Yonetim Giderleri (6.740.677) -%13,7 (8.387.457) -%9,1 (20.820.895) -%8.,5
Pazarlama Giderleri (33.600) -%0,1 (184.492) -%0,2 (1.116.736)  -%0,5
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16.399.292  %33,3 15492680 %168 67.111.494 %274
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (11.859.894) -%24,1 (9.215.566) -%10,0 {(43.704.412) -%l17.8
ESAS FAALIYET KARY
(ZARARI) 15.526.958 %31,5 25143337 %273  69.255.683 %282
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 17523 %00 2.510.707 %27 27144990  %ll,1
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (340.939)  -%40,7 (1.881) %00 (A%4.983)  -%03
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
2 Yatinmlarin Karlarindan
‘3 (Zararlarindan) Paylar - %00 (1.435256) -%l6 11.140.428 %4,5
FINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESi FAALIYET KARI
(ZARARI) 15.203.542 %30,9  26.216.907 %28,5 106.856.118 43,6
Finansman Gelirleri 5.820.804 %I11.8 2721465  %3,0 16.262.250 6,6
Finansman Giderleri (21.590.033) -%43,9 (22.505.418) -%244 (63.699.371) -%26.,0
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (565.687) -%I,1 6.432.954 %7,0  59.418.997 %242
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
(Gideri) Geliri (896.928) -%1,8 (3.684.848) -%4,0 (9.497.624) -%3,9
Dénem Vergi (Gideri) Geliri (2.210.405) -%4,5 (4.974.625) -%54 (7.358470) -%30
Entelenmis Vergi {Gideri) Geliri 1.313477 %2,7 1.280.777 %14 (2.139.154)  -%0,9
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARKD) (1.462.615) -%3,0 2748106 %30 49.921.373 %204
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARD) - %00 - %00 - %0,0
DONEM KARI (ZARARI) (1.462.615) -%3,0 2.748.106  %3,0 49.921.373 %204
Diinem Karmin (Zararinim)
DaZihim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (256.889) -%0,5 (2.934.131) -%3.2 (552.942) -%0,2
Ana Ortakhk Paylarn (1.205.726) -%2.4 5.682.237  %6,2 50474315  %20,6
Hisse Basina Kazanc¢/Zarar {1,048) 4,941
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31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar i¢in sonuclarn karsilagtirmasi

Gelirler: Gelirler, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik donem i¢in, 31.12.2019 tarihinde
sona eren 1 yilhk déneme kiyasla 153,2 milyon TL tutarinda ve %1 66 oraninda artig gdstererek,
92 milyon TL’den 245,3 milyon TL’ye yiikselmigtir. Bu artigin 37,5 milyon TL’si YEKDEM
gelirlerinin doviz bazli olmasi gergevesinde doviz kuru arigindan kaynaklanmaktadit, Satig
fiyatina ilave olarak YEKDEM’den faydalanan santrallerdeki iiretim miktar1 da 31.12.2019
tarihinde sona eren 1 yilhik dneme kiyasla 31.12.2020 tarihinde %148 otaninda artmigtir. Buna
ek olarak, yan hizmet geliri olan atik bertaraf geliri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik
doneme kiyasla 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 4 milyon TL artmigtir. 2019
yilinda Sirket’in bagh sirketlerine ve/veya istiraklerine motor satigindan 9,2 milyon TL satig
geliri olugurken, 2020 yilinda Sirket’in bagh sirketlerine ve/veya istiraklerine motor satigindan
5,6 milyon TL satig geliri gergeklegmistir.

Satig Maliyeti: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 64,6 milyon TL olan satig
maliyeti, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 112,9 milyon TL tutarinda ve %175
oraninda artarak, 177,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artigm 88,2 milyon TL’si kira ciro pay1

akkuklarindan, 7,6 milyon TL’si amortisman ve itfa pay giderlerinden, 4 milyon TL’si bakim

& /{a \“9) anim giderlerinden, 3,7 milyon TL’si personel giderlerinden, 3,2 milyon TL’si sahalarda

lanilan is makinas1 ve araglarin yakit giderlerinden, 1,7 milyon TL’si sahalarda faydalanilan

:gﬁvenlik hizmeti giderlerinden, 1,6 milyon TL’si danigmanhik giderlerinden, 4,9 milyon TL’si
Aiger artiglardan kaynaklanmaktadir. 2019 yilinda Sirket'in alt sirketlerine motor satigindan 7,2

:\‘ Rt fﬂ\
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e // milyon TL satis maliyeti olugurken, 2020 yilinda Sirket’in alt sirketlerine motor satigindan 4.8

milyon TL satig maliyeti gergeklesmigtir.

Genel Yinetim Giderleri: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 8,4 milyon TL
olan genel ydnetim giderleri, 31,12.2020 tarihinde sona eren ! yillik dénemde 12,4 milyon TL
tutarinda ve %148 oramnda artarak, 20,8 milyon TL’ye yiikselmigtir. Bu artisin 8 milyon TL'si
artan tesis sayisina bagl olarak Sirket’in personel giderlerindeki artistan, kiigiik demirbaslar ve
diper cesitli giderlerden, 1,9 milyon TL’si alman yonetim damsmanh@i, tam tasdik
damsmanligi, bagmsiz denetim damsmanhgi ve Doganlar Yatnm Holding gider
yansitmalarindan, 900 bin TL’si amortisman giderlerinden, 515 bin TL’si hukuk ve misavirlik
giderlerinden, 644 bin TL’si temsil ve agirlama giderlerinden ve kalan tutarlar diger
giderlerdeki artiglardan kaynaklanmaktadar.

Pazarlama Giderleri: 31.12.2019 tarihinde sona eren | yillik ddnemde 184 bin TL olan
pazarlama giderleri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 932 bin TL tutannda ve
%505 oramnda artarak, 1,1 milyon TL’ye yiikselmigtir. S6z konusu artigin bilyiik kismi Usak
Spor’a yapilan reklam giderinden kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhk dénemde 15,5
milyon TL olan diger gelirler, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 51,6 milyon TL
tutarinda ve %333 oraminda artarak, 67,1 milyon TL’ye yitkselmistir. Bu artis ticari iglemlere
iliskin kur farki gelirlerinden kaynaklanmistur.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 9,2
milyon TL olan diger giderler, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 34,5 milyon
TL tutarinda ve %374 oraninda artarak 43,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artis temel olarak
ticari alacaklara iliskin hesaplanan kur farki giderlerinden kaynaklanmigtir.

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhik dénemde 2,5
milyon TL olan yatinm faaliyetlerinden gelirler, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik
donemde 24,6 milyon TL tutarmdﬁ gg"o N graninda artarak, 27,1 milyon TL ye yiikselmistir.
BIOTREND Ko S LD .
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Bu artig temel olarak bagh ortaklik olan Bogazkdy, Yarcan, Afyon Yenilenebilir ve Ordu
Yenilenebilir sirketlerinin 2020 yili iginde satigina istinaden olugan kér tutandir.

Finansman Gelirleri: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhk dénemde 2,7 milyon TL olan
finansman geliri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 13,5 milyon TL tutarinda ve
9,498 oraninda artarak, 16,2 milyon TL’ye yitkselmigtir. S6z konusu farkin biiyik kism elde
tutulan yabanci paradaki kur artigiyla  birlikte kur farki gelirinin artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Finansman Gideri: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik doénemde 22,5 milyon TL olan
finansman gideri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 41,2 milyon TL tutarinda ve
%183 oraminda artarak, 63,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artigin 36,4 milyon TL'lik kasmi
kullanilan kredilere iligkin kur farkindan, 1,7 milyon TL'lik kismu ise faiz ddemelerindeki
artigtan, 2,5 milyon TL’si ise banka ve teminat mektuplart komisyon artigindan
kaynaklanmaktadir.

A é;;-"?:’:.'j”’"”f-'%Vergi (Gideri) Geliri: 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dsnemde 5 milyon TL olan Vergi
T O3A «deri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 2,4 milyon TL tutarinda ve %48
mda artarak, 7.4 milyon TL vergi gideri olusmustur. Vergi giderlerindeki bu arti

5 2020 tarihinde sona eren 1 yilhk dénemde, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik
sneme kiyasla Sirket biinyesinde bulunan yeni tesislerin devreye girmesi ve aktif ¢aligan

'Jt]f;yi'slerin kurulu giiglerinde  yapilan optimizasyonlar ile hasilatin artmasindan

_ Kaynaklanmaktadr. Ek olarak bagli ortaklik olan Bogazkdy, Yarcan, Afyon Yenilenebilir ve
=>*""Ordu Yenilenebilir girketlerinin 2020 y1h igerisindeki hisse satiindan elde edilen 24,6 milyon
TL kann %75’ kurumlar vergisinden istisnadir. Bumun diginda sirketin yliksek
vergilendirilebilir gelirine bagh olarak 31.12.2019 tarithinde 1,3 milyon TL olan ertelenmis
vergi geliri 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL ertelenmis vergi gideri olarak ger¢eklesmistir.

=0
gm - Net Donem Kan (Zarar)): Yukanda aciklanan faktdrlerin bir sonucu olarak 31.12.2019
<4 ) % tarihinde sona eren 1 y1llik dénemde 2,7 milyon TL olan net dénem kan, 31 .12.2020 tarihinde
%E“;ﬂggo sona eren | yillik donemde 47,1 milyon TL tutarinda ve %1.717 oramnda artarak, 49,9 milyon
gé% aé §§ TL’ye yiikselmistir.

5% ﬁ 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren yillar i¢in sonuglarn kargilastirmasi

Gelirler: Gelirler, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhk dénem igin, 31.12.2018 tarihinde
sona eren 1 yillik déneme kiyasla 42,8 milyon TL tutarinda ve %87 oraminda arti gostererek,
49,2 milyon TL’den 92 milyon TL’ye yiikselmistir. Saus fiyatma ilave olarak YEKDEM’den
faydalanan santrallerdeki iiretim miktan da 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yilhk déneme
kiyasla 31.12.2019 tarihinde %57 oraninda artmugtir. Buna ek olarak, yan hizmet geliri olan atik
bertaraf geliri, 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yilhk dénemde olmamakia beraber 31.12.201 9
tarihinde sona eren 1 yillik donemde 806 bin TL tutarinda gerceklesmistir. 2018 yilinda
Sirket’in bagh ortakliklarina ve/veya istiraklerine motor satig1 olmamakla beraber, 2019 yilinda
Sirket’in bagli ortakliklarina ve/veya istiraklerine motor satisindan 9,2 milyon TL satis geliri
gergeklesmigtit.

Satis Maliyeti: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 31,5 milyon TL olan satig
maliyeti, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 33,1 milyon TL tutarinda ve %105
oramnda artarak, 64,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artigin 14 milyon TL’si kira ciro pay
tahakkuklarindan, 1,5 milyon TL’si amortisman ve itfa pay giderlerinden, 4,1 milyon TL’si
personel giderlerinden, 1,3 milyon TL’si sahalarda kullanilan is makinas1 ve araglarin yakit
giderlerinden, 914 bin TL’si sahalarda faydalamlan giivenlik hizmeti giderlerinden, 3,9 milyon
i 13;5 ,\%'twlardan kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda Sirket’in bagh oigakliklarina ve/veya
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istiraklerine motor satig1 olmamakla beraber, 2019 yihnda Sirket’in bagh ortakliklarma ve/veya
istiraklerine motor satisindan 7,2 milyon TL satig maliyeti gerceklesmistir.

Genel Yonetim Giderleri: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 6,7 milyon TL
olan genel yonetim giderleri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 1,6 milyon TL
tutannda ve %24 oraninda artarak, yaklastk 8,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu artisin, 650 bin
TL’si diger giderlerde yer alan Sirket’in kiigiik demirbaglar ve diger cesitli giderlerden, 395 bin
TL’si amortisman giderlerinden, 138 bin TL’si hukuk ve misavirlik giderlerinden, 362 bin
TL’si noter vergi resim ve harg giderlerinden ve kalan tutarlar diger giderlerdeki artiglardan
kaynaklanmaktadir.

Pazarlama Giderleri: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 33 bin TL olan
pazarlama giderleri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 150 bin TL tutaninda ve
%449 oraninda artarak, 184 bin TL ye yilikselmistir.

Esas Faaliyetierden Diger Gelirler: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 16,4
milyon TL olan diger gelirler, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 906 bin TL
tutarinda ve %6 oraninda diiserek, 15,5 milyon TL’ye gerilemistir. Bu azaligin 3,9 milyon TL’si
ticari iglemlere iligkin kur fark: gelirlerinin azalmasindan, 548 bin TL’si sigorta hasar tazminat
gelirlerinin azalmasindan, 2 milyon TL’si 2018 yilinda Dogu Star sirketinde yapilan ayirma
tesisi yatiminm %50’sinin yansitilip, 2019°da bu isleme ait bir gelirin olugmamasindan
kaynaklanmstir, Artig kisminda; 2018 yilinda gergeklesmeyen ancak 2019 yilinda 2,4 milyon
TL’lik kism miihendislik hizmetinden kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler: 31.12.2018 tarihinde sona eren | yillik dénemde 11,9
milyon TL olan diger giderler, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhk donemde 2,6 milyon TL
tutarmnda ve %22 oraninda azalarak, 9,2 milyon TL’ye gerilemistir. Bu azahs temel olarak ticari
alacaklara iliskin hesaplanan kur fark: giderlerinin azalmasindan kaynaklanmistir.

Yatirm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Gelirler: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yilhk
dénemde 17 bin TL olan yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan gelirler, 31.12.2019 tarihinde
sona eren 1 yillik dsnemde 2,49 milyon TL tutarinda ve %142238 oraninda artarak, 2,5 milyon
TL’ye yiikselmistir. Bu artig temel olarak Novtek Enerji’nin iskenderun Tesisi’ne ait sat geri
kirala isleminden kaynaklanmaktadir.

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 341 bin
TL olan yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan giderler, 31 .12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik
dénemde 339 bin TL tutarinda ve %99 oraninda azalarak, 2 bin TL’ye gerilemistir. Bu gerileme
temel olarak bagh ortakhik olan Novas’m 2018 yihi iginde satigina istinaden olugan zarar
tutarindan kaynaklanmaktadir.

Finansman Gelirleri: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 5,8 milyon TL olan
finansman geliri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 3,1 milyon TL tutarinda ve
%53 orannda azalarak, 2,7 milyon TL’ye gerilemistir. S62 konusu gerilemenin biiyiik kismu
kur farki gelirinin 2018 yilina oranla azalmasindan kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri: 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yillik donemde 21,6 milyon TL olan
finansman gideri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 y1llik dénemde 9135 bin TL tutarinda ve %4
oraninda artarak, 22,5 milyon TL'ye yiikselmigtir. Bu artigin bityiik kismu 1,3 milyon TL
kiralama yikiimliiligiine iligkin faiz giderlerinden kaynaklanmaktadur. (TFRS 16)

Vergi (Gideri) Geliri: 31.12.2018 tarihinde sona eren { yilhk dénemde 2,2 milyon TL olan
vergi gideri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dﬁnemfdeQ,?_r m'i.__l')l{jon.‘TL tutarinda ve %125

oraninda artarak, 4,9 milyon TL vergi gideri olugmdstur.® Vergi Riderlerindeki bu artig
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31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde, 31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yilik
déneme kiyasla Sirket biinyesinde bulunan yeni tesislerin devreye girmesi ve aktif galisan
tesislerin  kurulu  giiglerinde yapilan optimizasyonlar ile hasilatin  artmasindan
kaynaklanmaktadir. Bunun diginda ertelenmis vergi geliri tutar1 2018 yihina benzer gekilde 1,3
milyon TL olarak gergeklesmistir.

Net Dénem Kar (Zaran): Yukarida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak 31.12.2018
tarihinde sona eren 1 yillik dsnemde 1,4 milyon TL olan net donem zarari, 31.12.2019 tarihinde
sona eren 1 yillik dénemde 2,7 milyon TL tutarinda kér tutarina donmiigtiir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
depisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

1o Sirket’in net satiglar ve gelirlerinde meydana gelen nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
Z.-.7"" ‘nedenlerine iligkin agiklamalar, igbu Izahname’nin 10.2.1 sayih bsliimiinde yer almaktadur.

b Il{ 2.3. ihracimin, Izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
2 dana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
et ’leyebllecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

\ ¢ Fgﬁ Oram Riski
N 'E";/Suket, sabit ve degiisken faiz oranlariyla borg almakta ve bu durum, §irket’i faiz orani riskine
maruz birakmaktadir. Sirket, faiz oramn riskinin ydnetiminde agirlikli olarak sabit faizle
borglanmay1 tercih etmektedir bununla birlikte degisken faizli borglanmalarda LIBOR ve
EURIBOR oranlarindaki yiikselisler Sirketi ilave faiz maliyetlerine katlanmasina sebeb
olabilmektedir. Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerle ilgili faiz oranlan detaylan Dipnot 30°da

2 belirtilmektedir.
z SRR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
?‘;E s Sabit faizli finansal araglar
$2.7°% Finansal varlikiar 7.313.384 17.205.546 64.987.711
22258\ Finansal borglar (2.851.411) (23.569.285) (219.190.262)
3; w§§ £2  Degisken faizli finansal araclar
2 z g Finansal varliklar - - -
: Finansal borglar (73.090.009) (104.326.121) (197.601.758)

Diviz Kuru Riski
Kur riski, Sirket’in piyasa riskinin dnemli bir bilesenidir. Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve

31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar igin déviz cinsinden borg ve yiikiimliitiiklerine iligkin
durumu, Mali Tablolardaki Dipnot 30’da belirtilmistir.

Sirket, agirlikli olarak Amerikan Dolan ve Euro cinsinden borglanmaktadir. Sirket’in kur riskine
iliskin duyarhlik analizi hakkinda detayl1 bilgi finansal tablolar dipnot 30°da verilmigtir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklar1 bagta olmak {izere, Sirket’in alacaklanmn
tahsiliyle iliskili kur dalgalanmalarina maruz kalmaktadir. $irket’ in YEKDEMden yararlanan
santralleri, elekirigi giin Sncesi piyasasinda veya ikili anlagmalar yoluyla serbest tiiketicilere
satmaktadir. YEKDEM’den faydalanan santrallerde tiretilen elektrigin gilin 6ncesi satig fiyatinin
YEKDEM tegvik fiyatindan daha diigitk olmasi halinde; YEKDEM tegvik fiyati ile giin dncesi
piyasasi fiyati arasindaki fark, dolar cinsinden hesaplanarak, ilgili tarihteki ddviz kuru fizerinden
Tiirk Lirasi’'na gevrilmektedir. Ilgili tutar, EPIAS tarafindan bir sonraki aymn 25’inci giintinde
Sirket’e ddenmektedir. Dolayisiyla Sirket, Tamamlama Odemesiyle ilgili olarak 25 ginlik
(ilgili aym son giiniinden itibaren sonraki aym 25'inci gliniine kadar) ile 55 giinliik (ilgili aym
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ilk giiniinden itibaren sonraki aymn 25’inci giiniine kadar) kur riski tasimaktadir. Tamamlama
Odemesi tahsil edilinceye kadar doviz kurundaki herhangi bir dalgalanma, Sirket’in elde ettigi
gelir miktarim etkileyecektir.

Sirket’in dolara endeksli geliri, dolar cinsinden borcuna kars1 dogal bir riskten korunma tedbiri
olusturmaktadir. Buna karsihk Tirk Liras: ile Dolar arasindaki kurda olusabilecek olumsuz
dalgalanmalar, Sirket’in borcuyla iliskili baz1 maliyetleri de etkileyebilecektir. Buna ek olarak,

ozellikle Sirket’in santrallerinin YEKDEM’den faydalanma siireleri sona erdiginde Sirket’in
artik dolara endeksli gelir elde edememe riski bulunmaktadir. Sirket, bu dogal riskten korunma
mekanizmasini kaybedecek ve dolayisiyla Tiirk Lirasi ile Dolar arasindaki kur dalgalanmalarina
; maruz kalabilecektir.

COVID-19

COVID-19 salgimmin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktorler tiiketicilerin ve igletmelerin

genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilmektedir. COVID-19 iilkemizdeki elektrige olan

1 3400 talebi etkileyebilmektedir. Buna ragmen 2020 yilinda Tiirkiye’de elektrik tikketimi 2019 yilna
o g f‘?\paralel seyretmigtir.

ktrik talebinde meydana gelebilecek diigiislerin, yenilenebilir enerji santrallerinin YEKDEM
3 kabsaminda sabit fiyattan alim garantisinden faydalanmasi nedeniyle Sirket’in santrallerinin
fs'_ ekliligi iizerinde bir etki olugturmayacag: diisiiniilmektedir.

f,-- ununla birlikte yatinmlarin pek gofunun ithal makine ve ekipman ile yapiliyor olmast
sebebiyle tedarik zincirindeki aksamalarin ilgili tesislerin tamamlanmasinda gecikmeye yol
agmasi muhtemeldir. Cumhurbagkanhg Kararnamesi ile 30.06.2021 tarihine uzaulan
YEKDEM’e katilma siiresi, tesislerin YEKDEM kapsaminda kismi kabulii gergeklestirme
konusunda olasi riskleri bertaraf etmekle birlikte, tam kapasite ile iiretime gegis konusunda
¢esitli gecikmeler yasanmasina engel olamayabilir. Bu gecikmelerin verimliligin artirilmas,
maliyetlerin azaltilmas: gibi dnlemlerle bir noktaya kadar telafi edilmesi miimkiin olabilir.

YEKDEM Siireci

Enerji sektoriiniin uzun siiredir bekledigi YEKDEM belirsizligi 30.01.2021 tarihinde Resmi
Gazete’de yaynlanan Cumhurbaskam Karan ile ortadan kaldirlmigtir; ancak gelecege yonelik
nasil politikalar olugturulmas: gerekliligi halihazirda net bir gergeve ile belirlenememistir.
Anilan Cumhurbagkam Karari ile, yenilenebilir enerji yatinmlarini tegvik etmek igin uygulanan
ABD Dolar1 bazli alim garantisi, 30.06.2021 sonrasinda isletmeye girecek santraller igin yerini
TL bazli alim garantisine biraknustir.

Uzun vadeli fonlarin yabanci para cinsinden olmas: fakat gelir akiminin TL bazh olmasi
yenilenebilir enerji sektoriint, sektdrde yer alan kuruluslari, yatnmeilan ve finansorleri
dogrudan etkilemekte olup; yeni yapilacak yatinmlar igin piyasa egilimlerine yonelik Snemli
bir risk faktorii olarak dikkate alinmalidir.

Hammadde Tedarik Zinciri

Uretim Sirketleri’ne iki ¢esit hammadde girisi olmaktadir: (i) belediyelerle yapilan anlagmalar
dogrultusunda tedarik edilen evsel atik ve (ii) biyokiitle santrallerinin ana yakit kaynag: olan
ormansal ve zirai atik:

e Belediyelerle yapilan baz1 sszlesmelerde, “ilgili bolgelerde belediye tarafindan toplanan
tiim ¢oplerin getirilmesi” benzeri ifadeler yer alsa da, ilgili Tesis’e belediyeler
tarafindan getirilecek minimum evsel atik miktar1 sozlesmelerde gogunlukla belediye
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tarafindan toplanarak ilgili Tesisler’e getirilen evsel atik miktar1 mevsimsel olarak
degismekle beraber, sehrin niifusu ile de dogru orantihidir. Evsel atif miktan, go¢ veren
sehirlerde niifusa bagh olarak diigiiy gdsterebilir. Belediyeler tarafindan toplanan evsel
atiklarin icerigi ilgili Uretim Sirketi tarafindan diizenli olarak kontrol edilmekle beraber,
evsel atigin niteligi sehirden sehre farklilik gosterebilmektedir.

o Biyokiitle santral isletme tesislerinin yer aldigi bolgede faaliyet gosterebilecek yeni
biyokiitle tesislerinin artmasi, hammadde tedarik fiyatlan iizerinde teorik olarak bir
baski olusturabildigi gibi tedarik zincirinin, ilgili tesisin bulundugu bolgeden farkli
alanlara kaymasina, nakliye maliyetlerinin artmasina sebep olabilmektedir. Mevzuat
hiikiimleri ve yapilan ikili sozlesmeler vasitasiyla Uretim Sirketleri iizerinde tedarik

15 zincirini etkileyecek bir yap1 olugsmamasi igin gerekli g¢aligmalar yapihiyor olmasina
&t,w;’z*h . karsilik, yakit maliyetlerin artmasinda riskin oldugu dikkate alinmahdir.

Uzun Vadeli Banka Kredileri 56,7 96,1 332,0 3072

Diﬁer Uzun Vadeli Finansal Borglar 0 16 36 36

o
W\33
<3S 2
S HSS AR
Eé‘;. ' _
asoes
N""Umﬂz‘a
BRUEes ]
) B
°§'_ N 11. iHRACCININ FON KAYNAKLARI
L o
=

11.1. Ihracanm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

-

Likidite ve Sermaye Kaynaklan

Sirket’in temel likidite kaynaklar faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi sézlegmeleri
kapsaminda elde ettigi finansmanlardir. Sirket, is ortaminmn dinamik igeriginden dolayi, kredi
yollarin hazir tutulmas: yoluyla fonlamada esnekligi amaglamgtir. Sirket’in banka kredileri
mali agidan kuvvetli muhtelif yurt igi ve yurt dig1 finansal kuruluglar tarafindan saglanmaktadir.

Sirketin fon kaynaklan iginde en biiyiik kalemi, uzun vadeli finansal bor¢lar olusturmaktadir.
Bu kaynaklar uzun vadeli yatinm kredileridir. Sirket 2019 yilinda 52.3 milyon TL, 2020 yilinda
288.6 milyon TL finansal kaynak yaratmigtir. Sirketin 8denmis sermayesi 2020 yih igerisinde
1.150.000 TL’den 128.000.000 TL’ye artrilmigtir. Sirket, ticari borglar ile 2019 yilinda 31
milyon TL, 2020 yilinda 43,5 milyon TL tutarinda fon yaratrmstr.

Sirket’in gegmiste temel likidite gereksinimleri baglica yeni yatinmlar, yatirim harcamalan ve
hisse alim finansmam ihtiyaglarinin finanse edilmesine yonelik olmugtur. $irket yonetimi, isbu
izahname’nin tarihi itibartyla Sirket’in mevcut borg ve yiikiimliiliiklerini vaktinde yerine
getirebilmesi icin gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman imkanlarina sahip
oldugunu diigiinmektedir.
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Sirket’in fon kaynaklarinm i¢inde en bilyiik kalemi isletme sermayesi amaciyla kullanilan kisa
vadeli bor¢lanmalar, ECA (Export Credit Agency — lhracat Kredi Kurulusu) borglanmalan ve
proje finansmanlar olugturmaktadur. Sirket yatinmlarnim finanse etmek igin TL ve agirlikh déviz
cinsinden, sabit ve degisken faiz oranlariyla krediler kulianmakta, faiz orami riskinin
yénetiminde sabit faiz ile borglanmay: tercih etmektedir. Sirket 2020 yihnda 310 milyon TL
finansal kaynak yaratmisur. 31.12.2020 tarihi itibartyla yaratilan 310 milyon TL finansal
kaynagin, 256,4 milyon TL’si uzun vadeli finansal bor¢lanma 53,6 milyon TL’si kisa vadeli
finansal borglanma olarak simflandinlmisgtir.

Sirket 2019 yilinda 68,3 milyon TL finansal kaynak yaratmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyle
yaratilan 68,3 milyon TL finansal kaynagn, 55,3 milyon TL’si uzun vadeli finansal borglanma
13 milyon TL’si kisa vadeli finansal bor¢glanma olarak simflandirlmigtir.

I
P . g et’in_diger fon kaynaklari; Sirket’in Gdenmis sermayesi 2019 yil igerisinde 1.150.000
,,f" o ‘TL en 128.000. 000 TL' ye artinlmugtir. Sirket, ticari borglar ile 2019 yilinda 31,1 mllyon TL
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e t agirhikh 2021, 2022 ve 2023 ylllannda 2030’a kadar devam edecek olan 173 milyon USD
S y#tinm % 57 yatinm kredisi kullamimi, %13 Oz Kaynak finansmanmi ve % 30 da esas
e ‘ faallyetlennden nakit akiglan ile finanse etmeyi ongormektedir.

Siket’in net borglulugunun 2021 yih sonunda yaklagik 775 milyon TL seviyesinde 2022 yih
sonunda yaklagik 825 milyon TL, 2023 yili sonunda da yaklagik 700 milyon ve sonra yillarda

da hizlica diigmesi dngdriilmektedir.

y g 2 Kredi Sizlesmeleri
X : 3 31.12.2020 itibariyla agirhkh olarak yatinmlara iligkin kredi sozlesmelerine iligkin detaylar
éﬁ"' ¢  asagidaki tabloda yer almaktadir.
né; : a‘é Kredi Alan Kredi Veren Kredi Tutan Kredi Tiirii mba;l::? kalan Taxiki
i : ye
S Usak Yenilenebilir Denizbank 2.150.000 USD Yatrim Keedisi 1.481.638 USD | 16.10.2023
Usak Yenilenebilir Denizbank 2.500.000 USD Yatirim Kredisi 2.475.000 USD | 18.11.2025
izmir Novtek Denizbank 5.400.000 EUR |  Taksitli Yaunm Kredisi | 4.536.631,53 EUR | 20.08.2024
fzmir Novtek Denizbank 7.200.000 USD Yatinim Kredisi 7.131.836 USD | 12.11.2025
izmir Noviek Denizbank 3.600.000 USD Hisse Alim Kredisi 3.240.000 USD | 25.06.2025
Nov Enerji TSKB 2.113.546 USD Yaurm Kredisi 1.631.509 USD | 26.04.2028
Nov Enerji TSKB 356,000 USD Yaurim Kredisi 356.000 USD | 26.04.2028
Novtek Enerji TSKB 2,622.000 USD Refinansman Kredisi 2.111.522 USD | 28.07.2028
Dogu Star TSKB 3.500.000 EUR Yatinm Kredisi 3.500.000 EUR | 28.02.2030
Dogu Star TSKB 5250000 Usp | Refigansmar Kredisi ve 4.052.632 USD | 26.04.2028
{zmir Dogu Star TSKB 3.000.000 EUR Yatinm Kredisi 3.000.000 EUR | 28.02.2030
Biyomek Oddobank 9.272.500 EUR Yatinim Kredisi 9.272.500 EUR | 23.11.2027
Biyomek Halkbank 14.000.000 TL Yatirim Kredisi 14.000.000 TL { 23.11.2026
Biyomek Halkbank 14.000.000 TL Yatirim Kredisi 14.000.000 TL | 27.11.2026
Biyomek Halkbank 10.000.000 TL Yatirim Kredisi 10.000.000 TL | 30.11.2026
Biyomek Halkbank 5.000.000 TL Yajum Kredisi N\ 5.000.000 TL 3‘.4.2.20;,
GE s»Té’E }i‘L TR :
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31.12.2020 tarihi

Kredi Alan Kredi Veren Kredi Tutan Kredi Tiird itibariyla kalan Vade
Tarihi
bakiye
Biyomek Halkbank 5.000.000 TL Yatinim Kredisi 5,000.000 TL | 4.12.2026
Biyomek Halkbank 6.500.000 TL Yatinm Kredisi 6.500,000 TL| 7.12.2026
Biyomek Halkbank 6.600.000 TL Yatirim Kredisi 6.600.000 TL | 9.12.2026

Yukaridaki tabloda yer alan nakdi kredilere ilave olarak, 2020 yihnda gesitli kredi verenlerden
toplamda 54.607.316 TL tutarinda gayrinakdi kredi kullanmustir.

Cinsi Muhatap 31.12.2020
Teminat Mektubu | Giimriik Miidiirligi 438.692
Teminat Mektubu | Tedarikgilere 9.430.338
Teminat Mektubu | Belediyelere 44.738.286

Sirket’in tiim finansman sozlegmeleri hakkinda detayh bilgilere aynca igbu [zahname’nin 22.

2, boliimiinde de yer verilmektedir.

1\_ 2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
' 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
n énem basi nakit ve naki¢ benzerleri 1.005.382 9.577.366 18.340.368
| Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akigiart 8.286.668 58.234.478 52.975.681
Yatium faalivetlerinden elde edilen nakit akiglar (46.138.623) | (102.402.531)| (330.800.719
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit
akiglan 46.423.939 52.931.055| 361.294.593
Nakit ve Nakit benzerleri artig/(diigiis) 8.571.984 8.763.002 83.469.555
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 9.577.366 18.340.368 | 101.809.923

Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart

Sirket’in 2020 yilinda dénem net kar / zarari mutabakat: ile ilgili yapmig oldugu nakdi olmayan
diizeltmeleri sonrasinda elde kalan nakit tutari 70 milyon TL’dir. Ticari alacaklarla ilgili olarak
15,6 milyon TL’lik nakit gikig, stoklar ile ilgili ek bir alim yapilmadig1 i¢in 4,4 milyon TL'lik
nakit ¢ikig, pesin ddenmis giderlerde 52,8 milyon TL nakit ¢ikist ve igletme sermayesinde
gerceklesen diger azaliglarla ilgili toplam 42,2 milyon TL nakit ¢ikis1 gergeklesmistir.

Ticari borglar tutarmm artisn sonucu 43,5 milyon TL’lik nakit girigi yaratlmg ve tm bu
islemler sonucunda gergeklesen operasyonlardan elde edilen nakit olarak 53 milyon TL nakit
tutan kalmstir.

Yatirsm Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Sirket 2020 yihnda maddi ve maddi olmayan duran varlik yatinmlan igin 287,1 milyon TL
sdeme yapmug, aym kapsamda gergeklestirilen maddi ve maddi olmayan duran varhklann
satigindan dolay 8,6 milyon TL nakit yaratmistir.

Sirket, 2020 yili igerisinde Izmir Novtek sermayesinde KST ingaat Miitahit. [th. [hr. Tic. Ve San.
Ltd. Sti.’'minn 23,9 milyon TL tutarinda paymm yabanci kaynak kullanarak satin almustir.
Bogazkdy'iin 2020 yih igerisinde gergeklesen satii dolayistyla maddi duran varlik deger
diigiikliginden 3,2 milyon TL tutarinda nakit ¢ikig gerceklesmigtir. Sirket’in Szkaynak
milyon TL tutarinda

yontemiyle degerlenen yatinmlarindan dolay: saglanan nakit ¢ikis1 24,1
gerceklesmistir. Sirket tiim bu islemler sonrasi 330,8 milyon TL yatir




ﬁ enlntlE Denetimden Denetimden Denetimden
N RNy Gecmis Gegmig Gegmis

NP 4 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Nyl . Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL) Tutar (TL)

. v .. = =} Kisa Vadeli Banka Kredileri 582.882 5.805 105,756

[ ““YUzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisnm 18.627.666 31.779.220 84.700.942

Kiralama islemlerinden Borglar 0 416.437 1.043,758

Kiss Vadeli Finansal Borclar 19.210.548 32.201.462 85.850.456

Uzun Vadeli Banka Kredileri 56.730.872 96.110.381 331.985322

Kiralama islemlerinden Borglar 0 15.928.885 36.420.571

Uzun Vadeli Finansal Borgluluk 56.730.872 112.039.266 368.405.893

Toplam Finansal Bor¢iuluk 75.941.420 144.240.728 454.256.349

ers Cad  Najjs

DENIZ YATIRIA
MENKUL KIYMETLERP

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglarn

Sirket, 2020 yilinda 288,6 milyon TL finansal bor¢lanmadan kaynakl nakit girigi yaratmigtir.

Ayrica kullanilan bu finansal borglardan dolayr 10,9 milyon TL tutarinda faiz Sdemesi

yapilmstir. 25.12.2020 tarihinde gergeklesen sermaye artisi dolayistyla 83,6 milyon TL

zkaynak yaratilmugtir. Tiim bu iglemler sonunda finansman islemlerinden elde edilen net nakit
e gitigi 361,3 milyon TL olmugtur.

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren finansal tablolarda varlik
arigt agirlikli olarak ingaat maliyetleri ve maddi olmayan duran varhk alimlarindan
kaynaklanmgtir, Sirket’in yatinm harcamalari, agirhklt olarak kredi kullanimi ile finanse
edilmistir. 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.122020 willaninda yatinm harcamalarmin Sirket
gelirlerine oram sirastyla %93,7 %111,2, %134,9’una tekabiil etmektedir.

Cz; isbu Izahname’de ver almasi gereken mali dénemlere iliskin yatim harcamalan hakkinda
¢ bilgiye isbu [zahname nin 6.2 numaral bsliimiinde yer verilmektedir.
-

11.4. Isletme sermayesi beyan:

VARLIKLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Toplam Donen Varliklar 36.857.773 65.483.512 236.847.427
KAYNAKLAR 31.12,2018 31.12.2019 31.12.2020
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 48.355.269| 113.854.638[ 221.477.052

[NET ISLETME SERMAYESI | -11.497.496] -48.371L.126]  15.370.375]

Sirket hizhi biiyiime stratejisi kapsaminda 2018 ve 2019 yilinda net isletme sermayesi ihtiyac
duymus ancak 2020 yilinda donen varliklarinda gergeklesen artis sonucunda 15,4 milyon TL
pozitif net igletme sermayesine sahip olmugtur. Sirket’in dzkaynak yapisiun giici ve uzun
vadeli finansman kaynaklanna kolay ulasabilir olmasi dikkate alindiinda, yilhk olarak
operasyonel ihtiyaglarini kargilayabilecek diizeyde isbu [zahname tarihinden itibaren en az 12
ayhik bir donem igin yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak tnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullammana iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:

flgili Uretim Sirketleri’nin EPiAS a katlme: olarak kaydindan kaynaklanan her tiirlii
alacaklarinin (i) Izmir Dogu Star icin toplamda 370.000.000 TL tutarma, (11) Dogu Star i¢in
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(iv) Novtek Enerji’nin yalnizca Inegl-1 Tesisi’ne iligkin kaydindan i¢in toplamda 240.000.000
TL tutarina kadar olan kismu 10 yil siire ile, ilgili Uretim Sirketi tarafindan kullamlmis
kredilerin teminatin tegkil etmek tizere TSKB’ye temlik edilmigtir.

Biyomek’in EPIAS’a katilimer olarak kaydindan kaynaklanan tiim alacaklanmn toplamda
1.041.300.000 TL tutarh kismi ve Novtek Enerji’nin yalmzca Iskenderun Tesisi’ne iligkin
kaydindan kaynaklanan tiim alacaklarinin toplamda 254.250.000 TL tutarina kadar olan kismm
10 y1l siire ile Halkbank’a teminat amaciyla temlik edilmistir.

[zmir Novtek’in EPIAS’a katilimc1 olarak kaydindan kaynaklanan her tirlii alacaklarimn
toplamda 1.150.000.000 TL tutarna kadar olan kism1 ve Usak Yenilenebilir'in EPIAS’a
katihmer olarak kaydindan kaynaklanan her tiirlii alacaklarimin toplamda 210.000.000 TL
tutarina kadar olan kisrm 10 yil siireyle ilgili Uretim Sirketi ve Novtek Enerji tarafindan
kullanilmis kredilerin teminatini teskil etmek tizere Denizbank’a temlik edilmistir.

Ayrica, [zmir Novtek ve Usak Yenilenebilir tarafindan CK Elektrik ile akdedilen ikili
anlasmadan kaynaklanan alacaklarinin (i) Izmir Novtek igin 500.000.000 TL tutarina kadar ve
(ii) Usak Yenilenebilir tarafindan 110.000.000 TL tutarina kadar olan kisimlan hem ilgili
Uretim Sirketi hem de Novtek Enerji tarafindan kullanmilmg kredilerin teminatim tegkil etmek
tizere Denizbank’a temlik edilmistir.

Isbu Izahname’nin 18. Boliimiinde aktarilan, kredi s6zlesmeleri kapsaminda birtakim kisitlayic
taahhiitler de fon kaynaklarinin kullanimuna iligkin sinirlamalar kapsaminda yer almaktadr.

11.6. Ydnetim kurulunca karara baglanmis eolan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhiklar i¢in 5ngoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

078300012

Sirket, devam etmekte olan yatirimlar icin uzun vadeli proje finansman kredileri kullanacak
olup, s6z konusu zkaynak katkisi tutarlan igin halka arzdan gergeklesecek nakit girislerinden
yararlanmay planlamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢oimn
aragtirma ve gellstlrme nslil'[{a fra, ile sponsorluk yapti@ araghrma ve gelistirme
etkinlikleri icin harca tutarlhr dﬁ\_ ahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan

DENIZ YATIRIM
ME
$

Mersis Mo~ (Y

odemeler hakkinda bilgh: = .. .,

Yoknur. : /’ : ~ ; 1.

13. EGIiLIiM BILGILE&I ;'_-._,\ Ry

13.1. Uretim, satis, stoklar,‘maﬁyetlen v satis fiyatlarinda giriillen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in 2020 yili sonu itibari ile kurulu giicii 55,781 MW olup, insaati devam eden santrallerin
30.06.2021 tarihinden 6nce tamamlanarak ETKB kabulii yapilarak isletmeye alinmasy, iiretimi
devam eden Tesisler’de ek {initelerin eklenmesi ile birlikte meveut kurulu giiciin yaklagik 82,6
MW’a arttirilarak tiretim miktarinin arttirilmasi planlanmaktadir.

Giresun Tesisi devreye ahmarak ETKB kabulii yapilmustir. Kurulu giigte 1,414 MW artig
gerq:eklesmistir Bergama Tesisi’nin ve Ugak Tesisi’nin deneme ¢aligmalarn baslam1§;t1r.

Mersis No . 01 6u4149?om31 Ticaret Slcn‘No4317?
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devam etmektedir. Gerekli yasal izinlerinin tamamlanmasim miiteakip ayirma gelirlerinin
artmasi hedeflenmektedir.

Kurulmakta olan biyokiitle santralletine yakit hazirlamak tizerine Sirket biinyesinde kurulmug
ve kurulacak olan biyolojik yakit hazirlama tesisleri, santral kapasiteleri ile orantili olarak
hammadde stou tutmaya baglamiglardir ve bu egilim devam edecektir.

31.12.2020 itibariyle Biyomek’e ait Tesis’te iiretim igin kullamlacak hammadde stoklan 4,4
milyon TL seviyesinde iken, Tesis'te yatimmlarin devam etmesini miiteakip bu tutar isbu
izahname tarihi itibariyla 8 milyon TL’ye yiikselmistir. (Hedef stok seviyesi 15 milyon TL’dir)
31.12.2020 tarihi ile izahname tarihi arasinda toplam kurulu giigte dnemli bir degigiklik
olmans; iiretim, sati§ , maliyet ve satis fiyatlarinda Snemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

13.2. Ihraccimin beklentilerini dnemli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglari, dig faktorleri de kapsayan bir dizi faktorden
etkilenmektedir. Sirket’in faaliyet sonuglarim etkileyebilecek Gnemli faktorler agagida yer
almaktadir.

e Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,

¢ Sirket operasyonlarinmn finansmant,

¢ Mevsimselligin ve Tiirkiye’deki meteorolojik kosullarin etkileri,
« Tiirkiye’nin deprem kusaginda bulunan tesisler.

¢ Diinya genelindeki COVID-19 salginindan kaynaklanan etkiler,

Sirket’in beklentilerini Snemli 8lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgilere, isbu Izahname’nin 10.2.3 sayih bolimiinde yer
verilmektedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi

14.1. ihraggnn kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

%, Yoktur.

14.2. ihragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.
14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finan
sekilde hazirlandigina iliskin a¢iklama: '

gilerle karsilagtirilabilecek

AN oy
J - )
Yoktur. [ TN - N
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14.5. Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu ¢ & ‘
e ]

o, ©

hala dogru olup olmadif) hakkinda bilgi:
Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihra¢eimin genel organizasyon semasi:

Biotrend Cevre ve Enerji Yatinmlari A.S. Organizasyon Yapisi

Yonetim Kurulu

Genel Midir

|Is Geligtirme| Iﬁﬁifg

L1 L L 3 k § 1 L} L T T L] 1

Genel Biyolil Proje Bakim ve : e " H i
Mikdiir Y aloma Yonetan Anza Meliyer Kamy i Yatom B lukah [inans MaliIyler 5§ l"""_1 33 Sann Al Bilgi. 3

Yardmaist Tesisleri Ofisi Miidahale Kontrol Uigkileri 2 lighileri : H 13 Knnaklan 3 Lk paloiler i

Bivogs ] Vel

H Aynigtirms Kontrol
Tebler

| ] Ank Ticaret
Y Anatimi

[ Teknik Ofis

't Tacdtlt |
="'z —1 Sahalan
oo Yanetimi

pe 34350 sl 14
TSAOTifrB T 4o
wn! ezl

Mersis No- 2247,

* Yukaridaki tabloda belirtilen mavi renk ile isaretii kurular, Biotrend ve Doganlar Yatrvm Holding arasinda
31.07.2020 tarihinde imzalanan “Hizmet Alim Sozlesmesi” geregince Doganlar Yatirvm Holding'dén fe
organizasyon birimieridir. '

** ISG, “ls Saghg: ve Giivenligi” ibaresinin kisaltmas: olarak kullamimistir,

15.2. 1dari yapi:
15.2.1. thraggmm yinetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son 8§ Sermaye Pan
A d.' . Yilda is Girev Giirev
Garevi | Ihraccida Adresi Baslangi¢ Bitis o
Soyad: Ustlendizi Taribi | Tarihi | OO (%)
Gorevler :
. Yonetim | Yonetim | Kavacik, Ertiirk Sk.
Doy [Kumlu | Kurubu [No3, 3481021042020 | 21.04.2023 | 3235 PR
& Baskani | Bagkami | Beykoz/Istanbul Y

A ITREND
PRLIERY YATIRINL S.

» v
Wk e T

*~ i
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Son S Sermaye Pay1

Ad1 Yilda iy Gorev Girev
Gorevi | ihracoida Adresi Baglangig |  Bitis
Soyads Ustlendigi Tarihi | Taribi | 0D (%)
Gorevier

Yoénetim | Y6netim

Murat Kurulu | Kurulu )
Dogan | Bagkan |Bagkan No:3, 34810 (21.04.2020 | 21.04.2023

Vekili | Vekili Beykoz/Istanbul

Osman | Yonetim | Yonetim | Kavacik, Ertirk Sk.
Nuri Kurulu | Kurulu No:3, 34810(21.04.2020  21.04.2023
Vardt  |Uyesi | Uyesi Beykoz/Istanbul

Salih Yoénetim | Yonetim | Kavacik, Ertiirk Sk.
Tuncer |Kurulu |Kurulu No:3, 34810 21.04.2020 | 21.04.2023 | Pay1 yoktur| Pay: yoktur
Mutlucan [ Uyesi | Uyesi Beykoz/Istanbul

Yonetim | Yonetim | Kavacik, Ertiirk Sk.

Kavacik, Ertirk Sk. 20.693.333) %16,16

33 (dolayh)

3.840.000,0f %3
0 (dolayly)

Ofin \guny |Korulu  |Noi3,  34810|21.04.2020|21.04.2023) Payt yoktur| Pays yoktur
& Uyesi Uyesi Beykoz/Istanbul

Doruk Yonetim |Is o Kavacik, Ertiirk Sk.

Dogan Kurulu | Geligtirme | No:3, 34810121.04.2020 | 21.04.2023 | Pay1 yoktur| Payt yoktur,

Uyesi | Yoneticisi | Beykoz/Istanbul

Prof. Dr.|Bagimsiz .
Honife | Yénetim Kavacik, Ertiirk Sk.

= Yoktur No:3, 34810 |25.02.2021 | 21.04.2023 | Pay1 yoktur| Pay1 yoktur
Oztick | Rurulu Beykoz/Istanbul
; . Akkartal | Uyesi
¥ é K. Banu \B,i%];lj: Kavacik, Ertiirk Sk.
FBGETN Ejder Kurulu Yoktur No:3, 34810 |25.02.2021 [ 2104.2023 | Pay: yoktur| Payr yoktur
A Ozcan ¢ . Beykoz/istanbul
FE AN Uyesi
NESEZ L Bagimsiz
ZLE0ETT Mustafa | Yénetim Kavacik, Ertiirk Sk.
o2 N2 E? . Yoktur No:3, 348101 25.02.2021 | 21.04.2023 | Payi yoktur| Pay: yoktur
31 Ergi Kurulu :
e Uyesi Beykoz/Istanbul

Prof. Dr. Hanife Oztiirk Akkartal, Istanbul Kiiltiir Universitesi Hukuk Fakiiltesi Ticaret Hukuku
Anabilim Dali’nda 5gretim tiyesi olarak gorevine devam etmektedir.

K. Banu Ejder Ozcan’in, halihazirda Yénetim Kurulu Uyeleikleri disinda aktif bir gdrevi
bulunmamaktadir.

Mustafa Ergi, Altinbag Sirketler Grubunda gesitli iist ybnetim pozisyonlarinda gorevler
yiritmektedir.

Salih Tuncer Mutlucan, Umur Kirtasiye A.S. ve Umur Basim Tic. Seif. Ac§..sigtlerinde aktif
yonetim kurulu iiyelikleri yiiritmektedir. 3 S
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15.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 8§ Sermaye Pay
Yilda Goirev | Glrev
Adi1Soyadi | Gorevi | Ihraggida Is Adresi Baslangi¢ | Bitis .
Ustlendigi Tarihi | Tarihi| (T | (%)
. Gbrevler
Omer Harun| Genel Kavacik, Ertirk Sk.| 17.09.2020| Belirsiz| Payr | Pay
Orge Miidiir Yoktur No:3, 34810 yoktur | yoktur
Beykoz/Istanbul
Mehmet Ali| Genel Kavacik, Ertirk Sk.| 26.06.2020| Belirsiz] Payi Pay1
Nalgacioglu | Miidiir Yoktur No:3, 34810 yoktur | yoktur
ooy Yardimcist Beykozfistanbul

Son 5 Yilda illrag:t;l Dagindaki
Gorevi . ) ihracgida Gorevieri Sermaye Pay:
Is Adresi Ustlendigi
Gorevler (TL) (%)
Doganlar Pay Kavacik Mah. Ertlirk Pay Sahibi Yatitm Holding | 50.000 50
Yatirnm Sahibi Sk. No:3
Holding Beykoz/ISTANBUL
Murat - ilkbahar Mah. Galip Pay Sahibi  [Sehir Planlamacisi| 18.250 | 18.25
Aslan Erdem CNag: t5307. Sok. Vénetim kurulu
Cankaya/ ANKARA baskan:
Yonetim kurulu
iyest
Osman Yonetim | Remzi Oguz Arik Mah. Pay Sahibi Yoktur 18.250 18.25
Nuri Vardr | kurulu Atatiirk Bulvan No: Yénetim kuralu
tyesi 211/22 Givesi
Cankaya/ANKARA Y
Yé6netim kurulu
baskan vekili
fsmail - [zmir Yolu 5. Km. Pay Sahibi | Ar Grup Yénetim| 11.000 11
Sener Oner Begevler Mah. Vonetim kuruly | Kurulu Baskant
Aktas Sok. No:5/19 tiyesi (“’“’“"a"tgr';’“p'c"
Pars Is Merkezi Kat:3 m.
Niliifer / BURSA
Naci ilker - Mutlukent Mah. Agag Pay Sahibi Proje Midiirii / | 2.500 2.5
Miihiirdar Seven Sk. No:3 i¢ Kapm Denar Deniz
No:17 Aragtirmalan Lid.
Cankaya/ ANKARA Sti.
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15.2.4. [hragginin meveut yonetim kurulu ilyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel
ile ihra¢cq1 son § yil igerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu bagkam Ilhan Dogan ile yonetim kurulu bagkan vekili Murat Dogan
kardestir.

Yénetim kurulu liyelerinden Doruk Dogan, yonetim kurulu bagkan vekili Murat Dogan’in oglu,
yOnetim kurulu bagkani Ithan Dogan’in yegenidir.

Yénetim kurulu iiyesi Ogiin Dogan, yonetim kurulu bagkan {lhan Dogan ve yonetim kurulu
bagkan vekili Murat Dogan’n yegenidir.

.., Yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan personel arasinda akrabalik iliskisi yoktur.

_ )_:.,-—“ 15.3. Thragcinin yonetim kuralu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim
N f . P
/f ) w._.f _r}‘ uzmanhk deneylmlen hakkinda bilgi:

Jc‘?\‘

| \;,_:'_: / B' a’da tamamlach 1987 yllmda kardegleriyle Dog- Tas Doganlar Mobllya Imalat Sanayl ve

= agarak, sanayicilige adim attr. Canakkale Ticaret ve Sanayi Odasi baskan vekilligi de yapan
ilhan Dogan Doganlar Yatinm Holding’de Enerji Grubundan Sorumlu Yonetim Kurulu
Bagkam olarak gorevine devam etmektedir. [lhan Dogan Canakkale Iy Adamlar Dernegi’nin
de tiyesidir. 1lhan Dogan, evli ve 1 gocuk babasidir.

MURAT DOGAN - Yinetim Kurulu Bagkan Vekili

1971 yilinda Canakkale’nin Biga ilgesinde diinyaya gelen Murat Dogan, ilk ve orta 6grenimini
Biga'da tamamladi. 1987 yilinda kardesleriyle Dog-Tag Doganlar Mobilya Imalat Sanayi ve
Ticaret A.S.’yi kurduktan sonra, 1988 yilinda mobilya ve dekorasyon tretim tesisleriyle
sanayicilige basladi. Murat Dogan, Doganlar Yatirnm Holding’de is ve Strateji Geligtirme
Grubundan Sorumlu Yénetim Kurulu Bagkam ve Enerji Grup Bagkan Vekili’dir. Murat Dogan,
evli ve 1 gocuk babasidir.

SALIH TUNCER MUTLUCAN - Yénetim Kurulu Uyesi

1968 yilinda istanbul’da dogan Tuncer Mutiucan, Galatasaray Lisesi ve Bogazigi Universitesi
Insaat Miihendislifi’nden mezun oldu. Ingilizce ve Fransizca dillerini ¢ok iyi konusan
Mutlucan, [stanbul Teknik Universitesi Ingaat Isletmesi Yiiksek Lisans programinda egitimini
tamamladiktan sonra, 1992 yilinda bankacilik kariyerine basladi. 1995-2006 yillar arasinda
Garanti Bankas: Litkksemburg Sube Miidiirliigii, 2006-201¢ yillar1 arasinda Akbank NV
Hollanda Genel Miidiirliigiinii yapti. 2010-2015 yillar1 arasinda, Ak Finansal Kiralama Genel
Miidiirligi goérevinde bulundu. Mutlucan, aym zamanda Finansal Kurumlar Birligi Kurucu
Yonetim Kurulu Uyeligi de yapti.

2015-2018 yillan1 arasinda Calik Holding biinyesinde gesitli kurumlarda yonetim kurulu iiyesi
olan Mutlucan, 2018-2019 yillari arasinda Giiven Saglik Grubu, Active Shipping ve Umur
Basim Grubu biinyesinde yine yonetim kurulu fiyeligi yapti. 2019 yilindan bu yana ise,
Doganlar Yatirim Holding yonetim kurulu iyesi olarak gérev yapmaktadur. Insaat Miihendisleri
Odasi, Istanbul Rotary Kuliibii ve Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlari Dernegi (TUSIAD)
tiyelikleri devam eden Mutlucan, evli vg 1 £pcuk babasidir.

DOGAN ' R TIRIM HOLDI G A
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GEMIZ YAaTiFI:
FRKUL MY IR 8y

OSMAN NURI VARDI - Yonetim Kurula Oyesi

Osman Nuri Vardh, 1977 wilinda Malatya'da diinyaya geldi. Dofv Akdeniz Universitesi
Elektrik ve Elektronik Mihendisligi bolimtnde lisans egitimini tamamladiktan sonra,
iniversitede 6fretim gdrevlisi olarak galisma havatma bagladi. Bir dénem yurt diginda dzel
sektdr ve yurt i¢i kamu hizmeti yaptiktan sonra 2011 yihinda Kurucusu oldugu yenilenebilir
cnerji kaynakfanindan elektrik dreten sirketlerde yiinetim kurulu {iyesi ve yonetici olarak
¢aligmaya bagladi. Iyi derecede ingilizee ve ora derecede Almanca bilen Osman Nuri Vard,
evli ve 2 gocuk babasidir,

DORUK DOGAN - Yonetim Kuruln {vesi

1994 yilinda Babikesir'in Bandirma ilgesinde diinyaya gelen Doruk Dogan, ilkdgretimini
Bandirma'da, ortabgrenimini ve liseyi Istanbul'da MV Ozel Igtk Okulu Nisantas
Kampiisiinde tamamladi. Ko¢ Universitesi Igletme Fakiibiesi mezuny Doruk Dogan, 2018
yilinda Biotread’t yénctim kuralu fiyesi oldu. Aym samanda, Doganlar Yasnm Holding s
Geligtirme fera Kurulu Cyeligi de yapmakiadir,

OGUN DOGAN - Yénetim Kurulu Uyesi

1988 yihinda Cunakkale Biga‘dd diinyaya gelen Ogiin Dogan, ilkdgrenimini Sakarya ilkogretim
Okulu’nda, lise egitimini ise Mehmet Akif Ersoy Lisesi’nde tamamladi. Yeditepe Universitesi
I¢ Mimarlik BSKimi’nden mezun olduktan sonsa Londra’da finans alamnda yiksek lisans
{master) yapty, Is hayatina 2014 yitinda baglayan Ogiin Dogan, 1 vl sireyle Dog.mlar Yaunm
Holding biinyesinde i3 Geligtirme Uzman: olarak girev aldi. Géintimizde gdrevine, Doganlar
Yatnm Holding fera Karalu £ yesi ve Biotrend ydnetim kurulu {iyesi olarak devam etmektedir.
Aym zamanda Tirkiye Geng Tsadamlan Demegi (TUGIAD) ve Tiirkiye Geng lsadamlar

\ ¢ Demegi (TCGIAD) Girisimeilik Komisyon Uyesi ve Bivokatle Yatirmcilars Demegi Bagkan
- Yardimeisi‘dur,

K. BANU EIDER OZCAN - Bagunsw. Yiinetim Kurulu Uyesi

I K. Banu Ejder Ozcan 1963 yilinda dogdu. LMU Minih Universitesinde igletme okudukian
¢ sonra 1987 yilinda BNP-AK-DRESDNER BANK AS krediler boliimiinde kariyerine bagladi.

1987-1990 yillaninda mali analist ve 1990-1996 yillannda pazarlama miidiirii olarak gorevine
devam eth,

1996 ythinda Demir-Halk Bank NV nin Istanbul temsilciligini kurdukian sonra 1997 vilinda
Demir Halk Bank NV'nin Almanya subelerini kurmak iizere Diisseldorf Almanya'ya tayin
oldu. 1997-2001 yillannda Demir Halk Bank NV nin Almanya Genel Mildiiril olarak gérevine
siirdiirirken, Almanya genelinde Diisseldorf’a bagh 7 subc ach.

2001 yihnda Akbank NV'nin Hollanda yubesini kurmak {izere Genel Miidiir olarak atands.
2018-2019 yillannda Akbank AG Almanya'mn Gozetim Kurulu tyeligini fistlendi. 2012
yilinda Akbank NV’yi Almanya'daki Akbank AG ilc birlegtirerek, Akbank AG Yonetim
Kurulu Bagkam & CEO gérevine geldi. Akbank AG Yonetim Kuruly Bagkam & CEO gorey
28.12.2020 tarihine kadar @stlendi. Akbank AG Givetim Kurulu fyesi olarak 12.03,
tarihine kadar atandi. ;}f " o

2014 yihnda Alman maliye bakanh@inin avsivesi ile Deulsche Bundesbank danwma;.l@urtﬂa -
ﬂyellgmc ik kadin olarak atandh. Yine ayns yil, Frankfurt Belediyc Baskam tarafindan an g

J
Mo
yehrinde ticaret iliskilerinin gelistiriimest ve gehrin tamtilmasi géreviyle Ulustararast F fun' Cagest » {,’/’
Ticarct Elgisi olarak poreviendirildi. 2018-2019 yillarinda Akbank AG Almanya™nin Gz K__'_ o
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Bunun yan: sira Migrasyon kokenli bagarih kisi olarak Frankfurt Belediye Bagkam ve Hessen
Evaleti Ticaret Bakanlifin tarafindan 2 kez ditle layk goriildii.

Almanya'da kurulu Yabanor Bankalar Birligi Yénetim Kurulu Uyesi olarak Arahk 2020
tarihine kadar gorev yapan K. Banu Ejder Ozean. evli ve Alman vaiandagsidir. Iyi derecede
Almanca ve Iagilizee konugmaktadir,

PROF. DR. HANIFE OZTURK AKKARTAL — Bagimstz Yonetim Kuratu Uyesi

1964 vilinda Biga’da dogdu. Dokuz Liylit Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden 1985 yiiinda
mezun oldo ve Ticaret Hukuk Anabilim Dali'nda aragtirma gisveviisi olarak ¢alismaya bagladu.
Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii'nde yitksek lisans ve doktorasim tamarmiadskian
sonra, 1989-1991 villannda DAADY (Dewtscher Akademischer Austanschdienst) burslusy;
2005-2006 yillarmda Alexander von THumboldt burslusu olarak Almanya’da akedemik
calismalarda butundu. Tstanbul Kaltir Universitesi Hukuk Fakiiltesi Ticaret Hukuku Anabilim
Dals"nda Sgretim iyesi olarak pérevine devam eden Akkartal, aym